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Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yizde 17
dizeyinde sabit tutulmasina karar vermistir.

iktisadi faaliyet glicl(i bir seyir izlemektedir. Salgina bagh kisitlamalarin ekonomi tizerindeki asagi
yonlu etkileri, gectigimiz yilin ikinci ¢ceyregine kiyasla daha sinirli seyretmekle birlikte, hizmetler ve
baglantili sektdrlerdeki yavaslama ve bu sektoérlerin kisa vadeli gdrinimune dair belirsizlikler
devam etmektedir. Salgin déneminde saglanan yUksek kredi buylumesinin birikimli etkileriyle glic
kazanan i talebin cari islemler dengesi Uzerindeki olumsuz etkisi devam etmektedir. Diger
taraftan, finansal kosullardaki sikilasmayla birlikte son ddnemde kredi blylimesi yavaslamaya
baslamistir.

ic talep kosullari, déviz kuru basta olmak tizere birikimli maliyet etkileri, uluslararasi gida ve diger
emtia fiyatlarindaki yUkselis ve enflasyon beklentilerindeki yuksek seviyeler, fiyatlama
davranislari ve enflasyon gérinimunu olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Kasim ve Aralik
PPK toplantilarinda gerceklestirilen gli¢lt parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep Uzerindeki
yavaslatici etkilerinin daha belirgin hale gelmesi beklenmekte, béylelikle enflasyon tzerinde etkili
olan talep ve maliyet unsurlarinin kademeli olarak zayiflayacag) éngérilmektedir. Ote yandan,
uluslararasi emtia fiyatlarindaki gelismeler, bazi sektérlerde belirginlesen arz kisitlari ile
gerceklestirilen Gcret ve yonetilen fiyat ayarlamalari, orta vadeli enflasyon gérinimdu tzerindeki
onemini korumaktadir. Bu dogrultuda Kurul, 2021 yilsonu tahmin hedefini dikkate alarak,
enflasyonda kalici dUsUse ve fiyat istikrarina isaret eden glicli gostergeler olusana kadar siki para
politikasi durusunun kararhhkla uzun bir middet strdurtlmesine karar vermistir. Enflasyonda
kalici dususe ve fiyat istikrarina isaret eden glclu gostergeler kapsaminda enflasyonun ana
egilimi ve fiyatlama davranislarina iliskin gostergeler, yayilim endeksleri, talep ve maliyet
unsurlari ve enflasyon beklentilerinin tahmin ufku icerisinde hedeflerle uyumu yakindan
izlenecektir. Gerekmesi durumunda ilave parasal sikilasma yapilacaktir.

Siki para politikasi durusunun, fiyat istikrarini kalici olarak tesis etmesinin yaninda, Ulke risk
primlerinin dismesi, ters para ikamesinin baslamasi, doviz rezervlerinin artis egilimine girmesi ve
finansman maliyetlerinin kalici olarak gerilemesi yoluyla makroekonomik ve finansal istikrari
olumlu etkileyecegi degerlendirilmistir.

TCMB karar alma sureclerinde orta vadeli bir perspektifle, enflasyonu etkileyen tim unsurlari ve
bu unsurlarin etkilesimini temel alan bir analiz cercevesi benimsemektedir. A¢iklanacak her turlu
yeni verinin ve haberin Kurul'un gelecege ydnelik politika durusunu degistirmesine neden
olabilecegi 6nemle vurgulanmaldir.
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