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Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yizde
17'den yUzde 19'a yukseltiimesine karar vermistir.

Genisleyici parasal ve mali politikalar ile asilama surecinde yasanan olumlu gelismelerin etkisiyle
kiresel bliyume gérinimunde iyilesme ve uluslararasi emtia fiyatlarinda artis gérilmektedir.
Yikselen kuresel enflasyon beklentileri, gelismis Ulke para politikalarina iliskin belirsizliklere ve
kuresel finansal piyasalarda dalgalanmaya yol agmaktadir.

iktisadi faaliyet glicli bir seyir izlemektedir. Salgina bagli kisitlamalarin hafifletiimesiyle hizmetler
ve baglantili sektorlerde iktisadi faaliyetin artmasi beklenmektedir. Bununla birlikte, salginin
seyrine iliskin muhtemel gelismelere bagli olarak iktisadi faaliyet tizerindeki riskler 6nemini
korumaktadir. Salgin déneminde saglanan yuksek kredi buytmesinin birikimli etkileriyle gu¢lu
seyreden i¢ talebin yani sira ithalat fiyatlarindaki artislar cari islemler dengesini olumsuz
etkilemeye devam etmektedir. Diger taraftan, finansal kosullardaki sikilasmayla birlikte
yavaslayan kredi buyumesi son dénemde bir miktar yukselis egilimi sergilemistir.

ic talep kosullar, déviz kuru basta olmak tizere birikimli maliyet etkileri, uluslararasi gida ve diger
emtia fiyatlarindaki yUkselis ve enflasyon beklentilerindeki yuksek seviyeler, fiyatlama
davranislari ve enflasyon gériinimind olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Ote yandan, baz
sektdrlerde belirginlesen arz kisitlari ile gerceklestirilen Utcret ve yonetilen fiyat ayarlamalari, orta
vadeli enflasyon gérinUmu Gzerindeki 6nemini korumaktadir. Gerceklestirilen parasal
sikilastirmanin krediler ve i¢ talep Gzerindeki yavaslatici etkilerinin daha belirgin hale gelecegi
beklentisi korunmakla birlikte, son dénemde kredi bUuylumesindeki yikselis egilimi ile ithal
maliyetlerdeki artis, talep ve maliyet unsurlarinda dngérulen kademeli iyilesmeyi
geciktirmektedir.

Kurul, s6z konusu gelismelerin enflasyon beklentileri, fiyatlama davranislari ve orta vadeli
enflasyon gérinimu Uzerinde olusturdugu yukari yonlu riskleri dikkate alarak, 6nden yuklemeli
ve guclu bir ilave parasal sikilastirma yapilmasina karar vermistir.

2021 yilsonu tahmin hedefi dikkate alinarak, enflasyonda kalici disUse ve fiyat istikrarina isaret
eden glclu gostergeler olusana kadar, siki para politikasi durusu kararlilikla uzun bir middet
sUrdurulecektir. Enflasyonda kalici dusUse ve fiyat istikrarina isaret eden gliclU gostergeler
kapsaminda enflasyonun ana egilimi ve fiyatlama davranislarina iliskin gdstergeler, yayihm
endeksleri, talep ve maliyet unsurlari ve enflasyon beklentilerinin tahmin ufku icerisinde
hedeflerle uyumu yakindan izlenmeye devam edilecektir. Gerekmesi durumunda ilave parasal
sikilagsma yapilacaktir.

Kalici fiyat istikrari ve ylzde 5 hedefine varincaya kadar, para politikasi faizi ile
gerceklesen/beklenen enflasyon arasindaki denge, glicli dezenflasyonist etkiyi koruyacak sekilde
kararlilikla strdurulecektir. Siki para politikasi durusunun bu sekilde strdurilmesinin fiyat



istikrarini kalici olarak tesis etmesinin yaninda, tlke risk primlerinin dismesi, ters para ikamesinin
baslamasi, déviz rezervlerinin artis egilimine girmesi ve finansman maliyetlerinin kalici olarak
gerilemesi yoluyla makroekonomik ve finansal istikrari olumlu etkileyecegi degerlendirilmistir.

TCMB karar alma sureclerinde orta vadeli bir perspektifle, enflasyonu etkileyen tiUm unsurlari ve
bu unsurlarin etkilesimini temel alan bir analiz cercevesi benimsemektedir. A¢iklanacak her turla
yeni verinin ve haberin Kurul'un gelecege ydnelik politika durusunu degistirmesine neden
olabilecegi 6nemle vurgulanmalidir.
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