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Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yizde
18'den yUzde 16'ya indirilmesine karar vermistir.

Kiresel iktisadi faaliyette yilin ilk yarisinda yasanan toparlanmaya ragmen yakin dénemde
aciklanan guven endeksleri, salginin etkisiyle gerilemeye baslamistir. Asilama oranlarindaki artisa
ragmen salginda yeni varyantlar kiresel iktisadi faaliyet Gzerindeki asagi yonlu riskleri canli
tutmaktadir. Kiresel talepteki toparlanma, emtia fiyatlarindaki yiksek seyir, bazi sektorlerdeki
arz kisitlari ve tasimacilik maliyetlerindeki artis uluslararasi 6lgekte Uretici ve tiketici fiyatlarinin
ylkselmesine yol agmaktadir. Baslica tarimsal emtia ihracatcisi Glkelerde yasanan iklim
kosullarinin kirresel gida fiyatlari Gzerinde olumsuz yansimalari gértlmektedir. Yuksek klresel
enflasyonun, enflasyon beklentileri ve uluslararasi finansal piyasalar tzerindeki etkileri yakindan
izlenmekle birlikte, gelismis tlke merkez bankalari enflasyondaki yUkselisin talep
kompozisyonundaki normallesme, arz kisitlarinin hafiflemesi ve baz etkilerinin devreden
citkmasiyla birlikte buytk 6lclide gecici nitelikte olacagini degerlendirmektedir. Bu ¢cercevede,
gelismis Ulke merkez bankalari destekleyici parasal duruslarini sirdurmekte, varlik alim
programlarina devam etmektedir.

Onci gostergeler yurt icinde iktisadi faaliyetin dis talebin de etkisiyle guicli seyrettigine isaret
etmektedir. Asilamanin toplumun geneline yayilmasi salgindan olumsuz etkilenen hizmetler,
turizm ve baglantili sektorlerin canlanmasina ve iktisadi faaliyetin daha dengeli bir bilesimle
surdurulmesine olanak tanimaktadir. Dayanikli tuketim mallari talebi yavaslarken, dayaniksiz
tiiketim mallarinda bir toparlanma gézlenmektedir. ihracattaki guicli artis egilimiyle yilin geri
kalaninda yilhiklandirilmis cari islemler dengesindeki iyilesmenin sirmesi beklenmekte, bu
egilimin guclenerek devam etmesi fiyat istikrari hedefi icin Gnem arz etmektedir.

Enflasyonda son donemde gozlenen yUkseliste; gida ve basta enerji olmak Uzere ithalat
fiyatlarindaki artislar ile tedarik sureclerindeki aksakliklar gibi arz yonla unsurlar,
yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki artislar ve acilmaya baglh talep gelismeleri etkili olmaktadir.
Bu etkilerin arizi unsurlardan kaynakli oldugu degerlendirilmektedir. Diger taraftan, glicli parasal
sikilastirmanin krediler ve i¢ talep Uzerindeki yavaslatici etkileri devam etmektedir. Parasal
durusun sikiligi ticari kredilerde dngortlenin dtesinde daraltici etki yapmaya baslamistir. Bunun
yaninda, bireysel kredilerin ilimli seyre dénmesi icin guclendirilen makroihtiyati politika
cercevesinin olumlu etkileri gbzlenmeye baslamistir. Kurul, para politikasinin etkileyebildigi talep
unsurlari, cekirdek enflasyon gelismeleri ve arz soklarinin yarattigi etkilerin ayristirilmasina
yonelik analizleri degerlendirmistir. Bu ¢ercevede politika faizi 200 baz puan indirilerek yuzde 16
olarak belirlenmistir. Bununla birlikte, arz yonlU arizi unsurlardan kaynakli olarak politika faizinde
yapilan asagl yonla dizeltme icin yil sonuna kadar sinirli bir alan kaldigr Kurul tarafindan
degerlendirilmistir.



Kurul, ayrica iklim ve diger cevre kaynakl riskleri sinirlandirmak amaciyla, para politikasinin ana
hedeflerinde bir degisiklige yol agmadan surdurulebilir finans uygulamalarini uzun vadeli bir
politika olarak destekleme karari almistir.

TCMB, fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda enflasyonda kalici dlsUse isaret eden gugli
gostergeler olusana ve orta vadeli ytzde 5 hedefine ulasincaya kadar elindeki tim araclari
kararlilikla kullanmaya devam edecektir. Fiyatlar genel dizeyinde saglanacak istikrar, tlke risk
primlerindeki disUs, ters para ikamesinin ve ddviz rezervlerindeki artis egiliminin sirmesi ve
finansman maliyetlerinin kalici olarak gerilemesi yoluyla makroekonomik istikrari ve finansal
istikrari olumlu etkileyecektir. Boylelikle, yatirim, Gretim ve istihdam artisinin saglikli ve
surdurudlebilir bir sekilde devami icin uygun zemin olusacaktir.

Kurul, kararlarini seffaf, dngérulebilir ve veri odakli bir cercevede almaya devam edecektir.
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