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Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yizde
10,5'ten ylUzde 9'a indirilmesine karar vermistir.

Jeopolitik risklerin dinya genelinde iktisadi faaliyet Gzerindeki zayiflatic etkisi artarak
stirmektedir. Onimuzdeki déneme iliskin kiiresel biyime tahminleri asag yonli giincellenmeye
devam etmekte ve resesyonun kaginilmaz bir risk faktéri oldugu degerlendirmeleri
yayginlasmaktadir. Tarkiye'nin gelistirdigi stratejik nitelikte ¢6zim araclari sayesinde temel gida
basta olmak Uzere bazi sektorlerdeki arz kisitlarinin olumsuz etkileri azaltilmis olsa da
uluslararasi 6lcekte Uretici ve tiketici fiyatlarinin artis egilimi sirmektedir. YUksek kuresel
enflasyonun, enflasyon beklentileri ve uluslararasi finansal piyasalar Uzerindeki etkileri yakindan
izlenmektedir. Bununla birlikte, gelismis tlke merkez bankalari yiksek enerji fiyatlari ve arz-talep
uyumsuzlugu ile isglicu piyasalarindaki katiliklara baglh olarak enflasyonda gérulen yukselisin
beklenenden uzun sirebilecegini vurgulamaktadirlar. Ulkeler arasinda farklilasan iktisadi
gorunume bagh olarak gelismis tlke merkez bankalarinin para politikasi adim ve iletisimlerinde
ayrisma artarak devam etmektedir. Finansal piyasalarda artan belirsizliklere yonelik merkez
bankalari tarafindan gelistirilen yeni destekleyici uygulama ve araglarla ¢6zim Uretme
gayretlerinin surdugu gézlenmektedir.

2022'nin ilk yarisinda guiclu bir buyume gerceklesmistir. Yilin ikinci yarisina dair 6nct géstergeler
ise zayiflayan dis talebin etkisiyle buyimedeki yavaslamanin sirdtgune isaret etmektedir.
Bununla birlikte, imalat sanayi Uzerindeki dis talep kaynakli baskilarin i¢ talep ve arz kapasitesi
Uzerinde simdilik sinirli olan etkileri daha belirgin hale gelmektedir. istihdam kazanimlari benzer
ekonomilere goére daha olumlu seyretmektedir. Ozellikle istihdam artisina katki veren sektorler
dikkate alindiginda buyume dinamiklerinin yapisal kazanimlarla desteklenmekte oldugu
gorulmektedir. Blylmenin kompozisyonunda surdurulebilir bilesenlerin payi artarken, turizmin
cari islemler dengesine beklentileri asan guclu katkisi devam etmektedir. Bunun yaninda, enerji
fiyatlarindaki yuksek seyir ve ana ihracat pazarlarinin resesyona girme olasiligi cari denge
Uzerindeki riskleri canh tutmaktadir. Cari islemler dengesinin surdurulebilir seviyelerde kalici hale
gelmesi, fiyat istikrari icin Gnem arz etmektedir. Kredilerin blylime hizi ve erisilen finansman
kaynaklarinin amacina uygun sekilde iktisadi faaliyet ile bulusmasi yakindan takip edilmektedir.
Ayrica, son dénemde belirgin sekilde agilan politika-kredi faizi makasinin ilan edilen makroihtiyati
tedbirlerin katkisi ile geldigi denge yakindan takip edilmektedir. Kurul, parasal aktarim
mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araclarini kararlilikla kullanmaya devam edecek ve ilave
tedbirleri devreye alacaktir. Uygulanacak politikalar aralik ayinda agiklanacak olan 2023 Yili Para
ve Kur Politikasi metninde kapsamli olarak ilan edilecektir.

Enflasyonda gdzlenen yukseliste; jeopolitik gelismelerin yol actigi enerji maliyeti artislarinin
gecikmeli ve dolayli etkileri, ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarinin etkileri, kiresel
enerji, gida ve tarimsal emtia fiyatlarindaki artislarin olusturdugu gucli negatif arz soklari etkili
olmaya devam etmektedir. Kurul, sirdurulebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin giclendirilmesi



icin atilan ve kararhlikla uygulanan adimlar ile birlikte, kiiresel baris ortaminin yeniden tesis
edilmesiyle dezenflasyonist surecin baslayacagini 6ngdérmektedir. Azalan dis talebin toplam talep
kosullari ve Uretim Uzerindeki etkileri yakindan izlenmektedir. Kiiresel buylimeye ydnelik
belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin daha da arttigi bir dénemde sanayi tretiminde yakalanan
ivmenin ve istihdamdaki artis trendinin surdurilmesi ile arz ve yatirim kapasitesindeki yapisal
kazanimlarin surekliligi acisindan finansal kosullarin destekleyici olmasi kritik nem arz
etmektedir. Bu ¢cercevede Kurul, politika faizinin 150 baz puan dusuridlmesine karar vermistir.
Kurul, mevcut politika faizinin kiresel talebe iliskin artan riskleri dikkate alarak yeterli dizeyde
oldugunu degerlendirmis, agustos ayinda baslatilan faiz indirim dénglsinin sonlandirilmasina
karar vermistir. Fiyat istikrarinin sirdurulebilir bir sekilde kurumsallasmasi amaciyla TCMB'nin
tum politika araglarinda kalici ve giclendirilmis liralagsmayi tesvik eden genis kapsamli bir politika
cercevesi gozden gecirme sureci devam etmektedir. Degerlendirme suregleri tamamlanan kredi,
teminat ve likidite politika adimlari para politikasi aktarim mekanizmasinin etkinliginin
glclendirilmesi icin kullanilmaya devam edilecektir.

TCMB, fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda enflasyonda kalici dUsUse isaret eden guglu
gostergeler olusana ve orta vadeli yuzde 5 hedefine ulasincaya kadar elindeki tim araclari
liralasma stratejisi cercevesinde kararlilikla kullanmaya devam edecektir. Fiyatlar genel dizeyinde
saglanacak istikrar, Ulke risk primlerindeki dusus, ters para ikamesinin ve doviz rezervlerindeki
artis egiliminin sirmesi ve finansman maliyetlerinin kalici olarak gerilemesi yoluyla
makroekonomik istikrari ve finansal istikrari olumlu etkileyecektir. Boylelikle, yatirim, Gretim ve
istihdam artisinin saglikl ve sturdurdlebilir bir sekilde devami icin uygun zemin olusacaktir.

Kurul, kararlarini seffaf, 6ngorulebilir ve veri odakli bir cercevede almaya devam edecektir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is glinu icinde yayimlanacaktir.
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