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e Cumhurbaskanligi kararnamesiyle TCMB baskanligina Naci Agbal’in yerine Sahap Kavcioglu
atandi. Kavcioglu yaptigi yazili agiklamada, enflasyonda kalici diistist saglama temel hedefi
dogrultusunda para politikasi araglarinin etkin bir sekilde kullaniimaya devam edilecegini ve
PPK toplantilarinin daha 6nce kamuoyuna ilan edilen takvime uygun sekilde yapilacagini
soyledi. Kavcioglu yaptigi yazili agiklamada soyle dedi: “Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,
Kanun’la belirlenmis gorev ve yetkiler cercevesinde enflasyonda kalici diislisti saglama temel
hedefi dogrultusunda para politikasi araglarini etkin bir sekilde kullanmaya devam edecektir.
Enflasyondaki gerileme, Ulke risk primlerindeki diislis ve finansman maliyetlerindeki kalici
iyilesme yoluyla makroekonomik istikrari olumlu etkilerken, yatirim, iretim, ihracat ve
istihdami arttirici sirdirtlebilir blylme icin de gerekli kosullarin olusmasina katki
saglayacaktir. Bu baglamda Para Politikasi Kurulu toplantilari, daha 6nce kamuoyuna ilan
edilen takvime uygun sekilde yapilacak olup uygulanacak politikalarda seffaflik ve
ongorilebilirlik ilkeleri dogrultusunda tiim paydaslar ile iletisim kanallari etkin bir sekilde
kullanilacaktir.”

e Cuma glnlni 7.20 seviyesinde kapatan USD/TL, bugiin Asya piyasalarinda agilista 8.40
seviyesinin lzerini gérdikten sonra geriledi ve bu sabah 8.06 seviyelerinde haftaya basladi.
Cuma glinl kapanis verilerine gore 5 yillik Trkiye CDS’i yatay seyrederek 305 baz puan oldu.
Yine Cuma glinli degerlerine gore 2 yillik tahvil faizi de yatay seyrederek %15.89 oldu.

e Bu hafta yurticinde ve yurtdisinda Mart ayina dair anket bazl 6énci blylime gostergeleri
izlenecek. Gostergeler ilk ceyrek GSYH buyiimesi konusunda bilgi verecek. Yurticinde tiiketici
glven endeksi Carsamba, imalat sanayi kapasite kullanim orani, reel sektor (imalat) ve diger
sektorel gliven endeksleri Cuma giini acgiklanacak. Son aylarda toparlanma egilimi gdsteren
tuketici gliven endeksi, gecen ay 84.5 ile Eylil 2018’den bu yana en yiiksek degeri almis,
fakat 2018’deki doviz kur soku dncesindeki seviyelere gore hala diisiik seviyede kalmisti.
Sektorel gostergeler, imalat sanayi icin hem i¢ talep hem de ihracat kaynakli olarak glicli bir
gortinim sergilemisti. Reel sektor (imalat sanayi) gliven endeksi son iki ayda sinirli diisis
kaydetse de 108.7 ile 100 esiginin oldukca lGzerinde kaldi ve 2020 baslarindaki 106
seviyelerinin de tizerinde yiiksek seyrini siirdiirdii. imalat sanayi kapasite kullanim orani
pandemi sonrasi dislislin ardindan istikrarl bir toparlanma kaydettikten sonra, Subat’ta
%75.6’dan %75.5’e kiiciik bir diisis kaydetti. insaat giiven endeksi Temmuz ayindan sonra
finansal kosullardaki sikilasmaya paralel belirgin bir diisis egilimi gosterdi. Toparlanma
siirecinde diger sektorlerin gerisinde kalan hizmetlerde, endeks son aylarda yataya yakin
egilim izledi. Gecen ay 100.4 olan hizmet sektori gliven endeksi Subat 2020’deki 115.6
seviyesinin bir hayli altinda yer aldi. Perakende gliven endeksi ise Aralik ayinda pandemi
kisitlamalariyla da iliskili olarak sert diisis sergiledikten sonra, Ocak-Subat aylarinda sinirli
degisim kaydetti.

e ABD ve Euro Bolgesi’'nde Mart ayi oncli PMI gostergeleri Carsamba aciklanacak. Euro
Bolgesinde imalat sanayi PMI Subat’ta 57.9 ile son 3 yilin en yiiksek degerine ulasmis ve
imalat aktivitesinde ivmelenmeye isaret etmisti. Buna karsin pandemiye yonelik
kisitlamalarin etkisiyle, hizmet sektorti PMI endeksi 45.7 ve bilesik endeks 48.8 degerlerini

i Atatiirk Mah. Atasehir Bulv. Gardenya 5 Plaza, Kat:16 Atasehir /istanbul



GORER

YMM & FINANSAL DANISMANLIK

plt

alarak, ekonomik aktivitede daralmaya isaret etmislerdi. ABD'de ise Subat'ta imalat sanayi
PMI 58.6, hizmet PMI 59.8 ve bilesik PMI 59.5 degerlerini almis ve ekonomik aktivitede glicli
bir toparlanmaya isaret etmisti.

e ABD’de bu hafta ayrica revize edilecek 4. ceyrek GSYH blylimesinin %4.1 olarak teyit
edilmesi bekleniyor. Cekirdek tiiketim harcamalari deflatoriintin ise Subat’ta yillik %1.5

oraninda kalmasi bekleniyor.

e ABD’de tahvil faizlerindeki ylkselise paralel olarak risk istahi zayif seyretmeyi strdiird.
S&P 500 endeksi Cuma glinli %0.1 oraninda azaldi. VIX endeksi 21.6’dan 20.9a geriledi. 10
yilhk ABD tahvil faizi Cuma glinli %1.74 seviyesini gordiikten sonra bu sabah %1.68’e geriledi.
Dolar kiresel piyasalarda gli¢lenirken, EUR/USD 1.1880’e kadar geriledikten sonra bu sabah
1.1890 seviyelerine geldi. Brent petrol fiyati biraz toparlanarak 63 dolardan 64 dolar
seviyelerine ¢iktl. Ons altin fiyati ise 1730 dolardan 1740 dolar civarina ylikseldi. Asya ve
Pasifik hisse senedi endeksleri de risk istahindaki zayif seyirle beraber bugiin karisik seyretti.
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Kaynak: Bloomberg Update: 22/03/2021 0734
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ONBEFE  Piyasa

Tarih Ulke Gosterge Dénem o\ tici Beklentisi Onceki
22 Mar Tirkiye Yabanc ziyaretgi saysi- yilk (%) Sub -T15
ABD Mevcut konut satelar (milyomn) Sub 6.5 6.7
Tirkiye MY borg stoku (tribyon TL) Sub 1.8
23 Mar ABD Cari iglemier dengesi (milyar USD) 4ac -1785
24 Mar Turkiye Tiketici given endeksi Mar B45
Euro Bolgesi Markit imalat sanayi PMI Mar 57.5 57.9
Euro Bolgesi Markit hizmet PMI Mar 46.0 45.7
Buro Boigesi  Markit bilesik PV Iar 48.8
ABD Dayanik mal siparigleri (%) Sub 1.2 34
ABD Dayanih mal siparigleri, ulagm harig (%) Sub 09 13
ABD Markit bilesik PV Mar 59.5
ABD Markit imalat sanayi PMI Mar 58.6
ABD Markit hizmat PMI Mar 59.8
Buro Bolgesi  Tlketici glven endeksi Iar -14.8
25 Mar Euro Bélgesi M3 para arzi blylmesi (%) Sub 126 125
ABD GSYH - yilik (%) 4C 4.1 4.1
ABD Haftalk issizliik maag: bagvurular (bin) Haftalik 7700
26 Mar Tiirkiye Kapasite kullanim oram (%) Mar 74.9
Tiirkiye Reel sektbr given endeksi Mar 109.3
Tirkiye Sektdrel gliven endeksleri Mar
ABD Kisisel gefirler - aylk (%) Sub 7.2 10.0
ABD Ozel tiketim harcamalan Sub 20
ABD Tiketim harcarmalari - aylik (%) Sub 0.1 24
ABD Cekirdek tiketim harcamalari enf (%)-aylik Sub 0.2 0.3
ABD Cekirdek thketim harcamalar enf (% )-yillk Sub 1.5 1.5
ABD Michigan Univ. giiven endeksi Mar 83.0 83.0
Kaynak: Reuters
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