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e USD/TL Cuma sabahi asagi gelmeyi stirdiirerek 8.00 seviyesinin altina degdikten sonra
yukari déndi. Gugli gelen ABD istihdam verilerinin ardindan daha da ytikselen kur bu sabah
8.20 seviyelerinde haftaya basladi. 5 yillik Tlrkiye CDS primi Cuma giinl yatay seyrederek
457 baz puan oldu. 2 yillik tahvil faizi ise 21 baz puan diistsle %18.55 seviyesine geriledi.

e Turkiye’de ise Cuma glinli, AK Parti'nin ekonomiye iliskin yeni diizenlemeler iceren kanun
teklifi TBMM Baskanligina sunuldu. Teklifte %20 olarak uygulanan 2021 yil igin kurumlar
vergisinin %25, 2022 igin ise %23 olarak uygulanmasi 6ngoriildi. Gegen senenin 105 milyar
TL seviyesindeki toplam kurumlar vergisi ile hesaplandiginda, bu diizenlemenin bitceye
katkisi 26 milyar TL (GSYH’nin %0.4’() gibi oldukga yliksek bir seviyede oluyor.

e Mart ayi enflasyon verileri bugiin saat 10:00’da agiklanacak. Aylik tiiketici enflasyonunun,
piyasa beklentisi dogrultusunda %1 olacagini ve %15.6 olan yillik enflasyon bu ay %16.1’e
yukselecegi tahmin ediliyor. Bu artista giicli i¢ talep, hammadde fiyatlarindaki yikselis ve
pandemiye bagli maliyet artislari belirleyici olacak. Bunun sonucunda Subat’ta %16.2 olan C
endeksine gore yillik gekirdek enflasyonun bu ay %16.6’ya gelmesi bekleniyor. Son déviz kuru
artisinin etkilerinin gelecek aydan itibaren gorilecegini ve ¢ekirdek enflasyondaki yiikselisin
Nisan-Mayis aylarinda hizlanacagi dislintltyor.

e Bu hafta IMF ve Diinya Bankasi’nin periyodik toplantilari yapilacak ve Persembe glinii Fed
Baskani Powell da bir konusma yapacak.

e Kiresel hisse senedi piyasalari paskalya tatili sebebiyle bircok lilkede kapaliydi. Diger varlik
fiyatlari genel olarak sakindi. 10 yilhk ABD tahvil faizi %1.70 seviyesinin civarinda seyretti.
EUR/USD yataya yakin kaldiktan sonra bu sabah 1.1765 seviyelerinde basladi. Brent petrol
fiyati 64 dolarin biraz Gizerinde kaldi. Ons altin fiyati da fazla degismeyerek 1725 dolar
seviyelerinde kaldi

e ABD’de tarim disi istihdamin Mart ayinda 916 bin ile 650 bin olan beklentinin de lizerinde
cok gliclii bir artis kaydetti. Onceki aydaki artis da 379 binden 468 bine revize edildi. is
glicline katilim orani %61.5’e hafifce yikselirken, issizlik orani %6.2’den %6.0’ya geriledi.

e Otomobil Distribitoérleri Dernegi (ODD) verilerine gore, otomobil ve hafif ticari arag satisi
Mart’ta yillik bazda %92.8 oraninda artarak 96.4 bin oldu. Bu yiksek artista gecen sene
pandeminin basindaki yavaslamanin yarattigi baz etkisi de etkili oldu. Fakat verileri mevsim
ve takvim etkilerinden arindirdigimizda da uzun siiredir artis egiliminde olan satis
degerlerinin tarihsel olarak yiksek seviyelere ulastigini goriiyoruz. (Grafik 1) Yerli ve ithal
otomobil detayina baktigimizda, iki grupta da satislarin yiksek oldugu goriliiyor. Fakat
gectigimiz yil tarihsel seviyelere gore diisiik seyreden ithal oto satislarinin son ¢ ayda
belirgin olarak hizlanmasi dikkat ¢cekiyor. Bu gelismede i¢ talebin gliclii olmasinin yaninda,
enflasyon beklentilerindeki bozulmanin 6zellikle doviz kuruna daha hassas olan ithal
otomobillerde talebi &ne cekmesi etkili olmus olabilir. Oniimiizdeki dénemde kur artislari ve
tedarik zincirindeki zorluklarin yol actigi maliyet baskilari fiyatlarda yikselise ve otomobil
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satislarinda yavaslamaya yol acabilir. TCMB’nin haftalik olarak yayimladigi kredi karti
harcama verileri, perakende satislar igin 6nci gosterge olmaktadir. En son 26 Mart haftasi
icin aciklanan veriler, toplam kredi karti harcamalarinin son dért haftalik ortalamasinin gegen
yilin ayni dénemine gore %42 arttigini gdsteriyor. Nominal olan bu deger enflasyondan da
etkilenmektedir. Ayrica gecen sene Mart-Nisan aylarinda pandemi sebebiyle harcamalarin
sert sekilde diismesi blylik bir baz etkisine yol agcmaktadir. Bu sebepten, kredi karti
harcamalarini enflasyondan ve mevsim ve takvim etkilerinden arindirip aylik bir reel gosterge
elde ettik. (Hesaplamayi yaparken toplam harcamalardan, BES ve kamu/vergi 6demeleri
haric.) Perakende hacim endeksiyle korelasyonu yiiksek olan bu gosterge, Aralik

Grafik 1: Otomobil satiglari (MTEA, bin adet) ﬁa'fég‘r:alz,‘?lr?rﬁgie Q;I‘l’l'(".}/:;’“deks' ve reel kredi kart:
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ayindaki daralmanin ve Ocak’taki duragan seyrin ardindan, perakende satis hacminin Subat
ve Mart aylarinda arttigina isaret ediyor. (Grafik 2) Sonuc olarak gostergeler ilk ceyrekte
tuketim harcamalarinin gliclt artis kaydettigini ortaya koyuyor. Bu da 6zellikle sanayi
Uretiminin 6ncl gostergeleriyle tutarhidir. Bununla beraber arz yonli unsurlara bagh fiyat
artislari ve finansal kosullardaki sikilasma (bkz.) uzun siireli olursa, ikinci ceyrekte reel
tiketim ve GSYH ¢eyreklik bazda daralabilir. Baz etkisi sebebiyle bu geyrekte yillik biiyime
bilyilk ihtimalle ¢ift haneli olacaktir.

i Atatiirk Mah. Atasehir Bulv. Gardenya 5 Plaza, Kat:16 Atasehir /istanbul



X

GORER

YMM & FINANSAL DANISMANLIK

Piyasalara Bakis
Déviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinliikk Haftalk TL ve geligmekte olan iilke kurlari Son Giinliikk Haftalik
fiyat ded. ded. 4, 420 VKX 17.3 =21 -25
USDTRY 8.1973 09% -02% 85 S&P 500 4,020 1.2% 2.8%
BEURTRY 9.6466 05% -02% 145 DJind 33,153 0.5% 1.6%
SEPET 8.9203 07% -02% 01 DAX 15,107 0.7% 3.3%
751 | 440 FTSE 6737  04%  0.9%
EURUSD 11761 -0.1%  -0.1% 704 NKKE 30,105 0.8% 2.5%
GBPUSD 1.3829 0.0% 0.5% 6.5 4 L 1.05 SHCOMP 3,484 0.5% 1.9%
Usupy 110.630 0.0% 0.8% 6.0 —— USDTRY BIST 100 1,430 0.3% 3.5%
USDZAR 146393 01% -1.7% 55 ——GOU (sap eks’ 1.00
USDCNH 6.5782 0.1% 0.0% 01/20  05/20  09/20 0121 Enerji ve Emtia
{7) 12 Galigmekle ¢lan Dikenin cdalama dolar kur endeksi SOn Gl.lnll.lk mﬂa“k
Tahvil ve Eurobond Piyasalar: Brent 64.2 11%  -0.5%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilegik)  Tiirkiye eurobondlari (%) WTI 609 -09% -1.1%
Faiz Giinliik Haftalk Faiz Giinlilk Haftahk Bakir 66,150 0.8% 0.9%
2 yillik 18.55 0.00 -0.57 05/02/25 5.95 0.00 -0.31 Altin 1,724.6 -0.3% 0.7%
5 yillik 18.15 0.00 -1.11 26/04/29 6.77 -0.01 -0.36  Gumis 248 -07% 0.6%
10 yillk 18.21 0.00 -0.77 11/05/47 712 0.00 -0.28  Bugday 609.5 -02% -1.2%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilik Faiz Oranlari (%)
TCME ort. 19.00 0.00 000  Garanti23 5.05 0.18 012 Son Ginliik Haftalik
TLREF ON 18.82 013 -0.58  Akbank25 5.88 -0.07 -0.21  ABD 1.72 0.00 0.01
1ayswap 2503 -0.01 -9.22  Kchol25 4.91 -0.10 -0.07  Awr. Birligi -0.33 -0.04 0.06
1yilswap 25.54 0.49 -1.73  Turkcell28 545 0.03 005 Ingitere 0.62 -0.02 0.06
talya 0.63 -0.05 0.05

Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMB!+ ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.12 0.0 0.05
21.0 - Gisterge tahvil faizi 700
18.0 TCMB ort. fonlama 600 4 Kredi Riski (baz puan)

’ Son Giinliik Haftahk
15.0 500 - EvBH 368.9 -8.3 -4.9
12.0 e 5Y CDS Spreadleri

Turkiye 457.5 -1.5 -12.7

9.0 300 4 Tlrkiye Sy CDS Rusya 112.9 03 16
6.0 i . . 200 —EMBI* spread , Brezilya 224.6 A3 28
01/20 0520  08/20  01/21 01/20 04/20 07/20 1020 0121 0421 G. Afrika 2381 6.0 19
Kay nak: Bloomberg Update: 05/04/2021 07:53
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Haftalk Veri Giindemi

Tarih Ulke Gosterge Dénem B?::nFt?si B:I?I::taisi Onceki
5 Nis Tirkiye  TUFE- aylik (%) Mar 1.0 1.0 09
Tirkiye TUFE - yillik (%) Mar 16.1 16.1 15.6
Turkiye UFE - aylk (%) Mar 1.2
Turkiye UFE - yillik (%) Mar 271
ABD Markit bilesik PMI Mar 59.1
ABD Markit hizmet PMI Mar 60.0
ABD Fabrika siparisleri - aylk (%) Sub -05 26
ABD ISM imalat digi PMI Mar 58.5 55.3
6 Nis Euro Bélgesi  Issizlik orani (%) Sub 8.1 8.1
7 Nis Euro Bolgesi  Markit hizmet PMI Mar 48.8 48.8
Euro Bolgesi  Markit bilesik PMI Mar 52.5 52.5
ABD Dis ticaret dengesi (milyar USD) Sub -70.5 -68.2
Turkiye Hazine nakit dengesi (milyar TL) Mar -3.5
ABD Tuketici kredileri (milyar USD) Sub 50 -1.3
ABD Fed toplantisi tutanaklari Mar
8 Nis Euro Bélgesi  Uretici fiyatlari - aylik (%) Sub 14
Euro Bolgesi  Uretici fiyatiari - yillik (%) Sub 1.2 0.0
ABD Haftalk issizlik maas| baswvurular (bin) Haftalik 650.0 719.0
ABD Fed Baskani Powell'in konugmasi
9 Nis Turkiye Enflasyon beklentisi - yilsonu (%) Nis 11.5
ABD UFE - yillik (%) Mar 38 28
ABD UFE - aylk (%) Mar 0.5 0.5
ABD Gekirdek UFE - yilik (%) Mar 27 25
ABD Gekirdek UFE - aylk (%) Mar 0.3 0.2
ABD Toptan esya stoklari aylik (%) Sub 0.5 0.5

Kaynak: Reuters, Foreks
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