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e USD/TL bu sabah 18.63 seviyelerinde basladi. 5 yillik Turkiye CDS primi 509 baz
puana hafif gevsedi. 2 yillik gdsterge tahvil faizi 14 baz puan azalarak %10.62 oldu.

e Ticaret Bakanligi verilerine gore, Kasim ayi dis ticaret agigi 8.8 milyar dolar oldu.
Yillik bazda %1.9 oraninda artan ihracat 21.9 milyar dolara, %14 oraninda artan ithalat
30.7 milyar dolara geldi. Dis ticaret agigi gegen yilin ayni ayina gére 3.4 milyar dolar
genigledi. 12 ay birikimli disg ticaret agigi ayni degerde artarak 106.5 milyar dolara
yukseldi. Hesaplarimiza gore, dig ticaret acigindaki genislemeye enerji ve altin
kalemleri sirasiyla 0.8 milyar dolar ve 3.1 milyar dolar etki yaparken, altin ve enerji disi
aciktaki 0.5 milyar dolarlik dusus bunu kismen dengeledi. (Detaylara bakildiginda, altin
ithalati Kasim’da yillik bazda 2.5 milyar artarak 2.6 milyar dolar oldu. Bunun yaninda
gecen yilin Kasim ayinda 0.7 milyar dolar olan altin ihracatinin da 0.1 milyar dolara
geriledigini hesapliyoruz. Enerjide ise ithalat yillik bazda 1.1 milyar dolar artarken,
ihracat da 0.4 milyar dolar artarak bunu kismen dengeledi.)

Inracat ve ithalattaki kisa donemli egilimleri gérmek igin Bakanlik verilerini mevsim ve
isgunu etkilerinden arindirilinca Kasim’da ihracatta hafif bir ylkselis, ithalatta sinirh bir
degisim hesaplaniyor. Serilerin egilimlerinde ise belirgin bir degisiklik yok. Ihracatta
pandeminin ilk dalgasinin ardindan baslayan guclu artig, kuresel ekonomideki
yavasglamaya paralel olarak bu yilin ilk ¢eyreginden itibaren yataya dondu ve bu egilim
devam ediyor. ithalatta ise Ekim ayinda biiyiik élclide eneriji fiyatlarindan kaynaklanan
bir dusis olmustu, fakat Kasim itibariyla yuksek seviyeler korunuyor. (Grafik 1)

Aylik ithalatin bilegsenlerine bakildiginda, enerji ve altin ithalatinin yuksek seviyelerini
korudugunu, altin ve enerji hari¢ ara mali ithalatinin geriledigini, tiiketim ve sermaye
mali ithalatinin ise artis egiliminde oldugunu goéruliyor. Ara mali ithalatindaki dugus

sanayi
Grafik 1: Aylik dig ticaret verileri (MTEA, milyar USD) Grafik 2: ithalat kalemleri (MTEA, milyar USD)
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uretimindeki yavaglamayla, tuketim mali ithalatindaki artis i¢ talep buyumesiyle uyumlu
gorundyor. YUksek altin ithalatinin da ylksek enflasyon ve negatif reel faiz kogullariyla
iligkili oldugunu dasindyoruz. (Grafik 2)
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Cari dengenin Ekim ayinda 1.1 milyar dolar, Kasim ayinda ise 4.5-5 milyar dolar
dolaylarinda acik verecegini tahmin ediyoruz. Bu durumda Eylul'de 39.2 milyar dolar
olan 12 ay birikimli cari agik, Kasim itibariyla 47 milyar dolar civarina gelecek. Bu
dogrultuda, 48 milyar dolar (GSYH’nin %5.5'i) olan 2022 sonu cari agik tahminimizde
ise risk yukari yonde gozukuyor.

e Tlrkiye istatistik Kurumu (TUIK), kasim ayi enflasyon rakamlarini agikladi. Ekimde
yuzde 85,51 olan yillik tiketici enflasyonu (TUFE), kasimda yuzde 84,39 olarak
gerceklesti. Kasimda aylik enflasyon ise yuzde 2,88 oldu.

Boylece kasimda baz etkisi devreye girdigi icin enflasyon son 24 yilin zirve
seviyesinden sinirli da olsa gerilemis oldu. Reuters anketine katilan ekonomistlerin
beklentisi, tlketici fiyatlarinda aylik ylizde 3, yillik ylUzde 84,65 yukselis olmasi
yonundeydi.

Bagimsiz akademisyenlerin olusturdugu Enflasyon Arastirma Grubu (ENAG) ise
kasimda aylik enflasyonu yuzde yuzde 4,24 yillik enflasyonu ise 170,70 olarak
hesapladi.

TUFE’deki (2003=100) degisim 2022 yili Kasim ayinda bir énceki aya goére yiizde 2,88,
bir dnceki yilin Aralik ayina gore yuzde 62,35, bir dnceki yilin ayni ayina gore yuzde
84,39 ve on iki aylik ortalamalara gore yuzde 70,36 olarak gercgeklesti.

Ana harcama gruplari itibariyla kasimda bir onceki aya gore en az artig gosteren ana
grup yuzde -1,42 ile giyim ve ayakkabi oldu. Buna karsilik, 2022 yili kasim ayinda bir

onceki aya gore artisin en yuksek oldugu ana grup ise yuzde 5,75 ile gida ve alkolsuz
icecekler oldu.

Lokanta ve oteller
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Kasimda, endekste kapsanan 144 temel, 17 temel basligin endeksinde dusus
gerceklesirken, 8 temel basligin endeksinde degisim olmadi. 119 temel bashgdin
endeksinde ise artis gergeklesti.

islenmemis gida driinleri, eneriji, alkollii ickiler ve titin ile altin haric TUFE’deki
degisim, 2022 yili kasim ayinda bir 6nceki aya gore yuzde 2,73, bir dnceki yihn aralik
ayina gore yuzde 54,68, bir dnceki yilin ayni ayina gore yuzde 76,18 ve on iki aylik
ortalamalara gore yuzde 61,31 olarak gergeklesti.

e ABD’de tarim disi istihdam, 200 bin olan piyasa beklentisinin oldukga Uzerine ¢ikarak
263 bin artti. issizlik orani, beklentilere paralel sekilde %3.7 de sabit kaldi. Ucretler ise
aylik bazda %0.6 artti ki bu da beklenen %0.3 artisi1 Uzerindeydi. Veriler ABD isglcu
piyasasinin guc¢li olmayi surdirdigunu gosteriyor. Bununla birlikte Cin’de salgina
bagli kapama tedbirlerinin gevsetilecegi beklentileri risk istahini destekliyor. S&P 500
endeksi Cuma gunu %0.1 oraninda azaldi. EUR/USD yukari yonli hareketini strdirda
ve bu sabah 1.0580 seviyelerinde basladi. Brent petrol fiyati yatay eksende
dalgalanarak 86.5 dolar civarinda kaldi. Ons altin fiyati 1795 dolardan 1810 dolar
civarina yaklasti. Asya Pasifik piyasalarinda hisse senedi endeksleri bugin risk
istahindaki toparlanmayla beraber yukseldi.

e Bugun ABD’de Kasim ayi ISM imalat digI endeksi agiklanacak. Endeks onceki ay
54.4 seviyesindeydi.

e Haftanin geri kalaninda yurticinde Kasim ayi hazine nakit gerceklesmeleri
(Carsamba), yurtdisinda Kasim ay1 ABD UFE enflasyonu (Cuma) 6ne ¢ikiyor.
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