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e USD/TL kisa sureli dalgalanmalar haricinde yatay seyrettikten sonra bu sabah 17.93
seviyesinde guine basladi. 5 yillik Tlrkiye CDS primi 816 baz puana gevserken, 2 yillik gosterge
tahvil faizi %23.02 oldu.

e TUIK’in nihai verilerine gére, Haziran ayi dis ticaret acigi 8.2 milyar dolar oldu. Yillik bazda
%18.7 oraninda artan ihracat 23 milyar dolara, %39.7 oraninda artan ithalat 31.6 milyar dolara
geldi. Dis ticaret acig1 gecen yilin ayni ayina gore 5.3 milyar dolar genisledi. Bu sonugla 12 ay
birikimli dis ticaret acigl 71.1 milyar dolardan 76.4 milyar dolara yikseldi. Mevsim ve takvim
etkisi arindirilmig verilere gore, Mayis ayinda aylik %7.5 oraninda disis kaydeden ihracat,
Haziran’da %5.5’lik bir artis gostererek bir miktar toparlandi. Buna gore Nisan-Mayis
aylarindaki dalgalanmanin ardindan, ihracatin giigli bir artis kaydettigini ve pandemi sonrasi
dénemdeki artis egilimini korudugunu gdézlemliyoruz. ithalat ise yatay seyretti (Grafik 1).
Kiresel finansal kosullarin sikilasmasi ve dis talebin zayiflamasi énimizdeki dénem igin
ihracatta risk olusturmay siirdiiriiyor. ithalat tarafinda ise altin ve enerji disi ithalatin aylk
%4.4 oraninda distigund hesapliyoruz ki, bu durum ekonomik aktivitede yavaslama isareti
olabilir. Turizm Bakanligi’nin sinir istatistikleri Haziran ayinda yabanci ziyaretci sayisinda giicli
artisa isaret etti. Kisi basina harcamanin daha yliksek oldugu Avrupa llkelerinden gelen turist
sayisindaki artis, son aylarda turizm gelirlerinin daha hizli yiikselmesine yol agiyor. Mevsimsel
dizeltilmis olarak turist sayisi ve turizm geliri tarihi ylksek seviyede gozikiyor (Grafik 2).
Turizm disindaki hizmet gelirleri ve bavul ticareti de son donemde gegen yila gore toparlandi.
Bunlar dig ticaret agigindaki genislemenin etkisini bir lgiide dengeleyecektir. Bu dogrultuda
Haziran’da cari agigin gegen yila gére 2.1 milyar dolar genisleyerek 3.2 milyar dolar olmasini
bekliyoruz. Bu durumda Mayis ayinda 28.7 milyar dolar olan 12 ay birikimli cari agik Haziran’da
31 milyar dolar seviyesine gelecek. Birikimli cari agiktaki genislemenin kisa vadede slirmesi
bekleniyor. Enerji fiyatlarinin normallesmesi, turizmdeki toparlanmanin siirmesi ve yurtigi
ekonomik aktivitenin yavaslamasi varsayimiyla, cari dengedeki bozulmanin yilin sonlarindan
itibaren tersine donmeye baslayacagi dislinuliyor. Sonug olarak, 2022 yili cari islemler agigi
tahminimi 35 milyar dolar (GSYH'nin %4.4'U) olarak korunuyor.

Grafik 1: Ayhk ihracat ve ithalat (MTEA, milyar dolar) Grafik 2: Turist sayisi ve turizm gelirleri (MTEA)
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e Bugiin yurticinde Temmuz ay! PMI ve ITO istanbul enflasyonu, ABD’de Temmuz ayi ISM
imalat sanayi endeksi izlenecek. Yurticinde PMI onceki ay 48.1 degerini almis ve imalat
aktivitesinde daralma isareti vermeyi stirdiirmistii. ABD’de ISM imalat endeksi ise 53 degeri
ile genislemenin strditglni gosterdi. Piyasa beklentisi bu endeksin fazla degismeyecegi
yoniindedir.

e Haftanin geri kalaninda yurticinde Temmuz ayl 6nci dis ticaret verileri (Sali), enflasyon
verileri (Carsamba) ve Hazine nakit dengesi (Cuma) aciklanacak. TUFE’nin aylik %2.4 oraninda
artacagini ve yillik enflasyonun %78.6’dan %79.7’ye yikselecegini tahmin ediliyor. Temmuz
ayinda uluslararasi petrol fiyatlarina paralel olarak benzin, motorin, tiipgaz ve LPG fiyatlarinin
onceki aya gore dismesi enflasyonu sinirlayacak. Buna karsin C endeksine gore c¢ekirdek
enflasyonun, giyim grubundaki mevsimsel gerilemeye ragmen, doviz kuru ve asgari Ucret
artislarinin etkisiyle %3.3’llk ylksek bir oranda artmasi bekleniyor. Bu durumda yillik cekirdek
enflasyon %57.3’ten %61.5’e ¢ikacak. Gida grubunda ise sebze-meyve fiyatlarinin son
aylardaki dastsin ardindan tekrar yikselise gectigini, fakat diger gida kalemlerindeki fiyat
artiglarinin bir miktar hiz kestigini gozlemledik. Buna gore gida endeksinin aylik %4 oraninda
artmasini ve bu grupta yillik enflasyonun %93.9’dan %96.3’e yilikselmesini bekliyoruz.
Haftasonu aciklanan Tirk-is’in aylik arastirmasinda ise gida grubunda aylik artis %7 oldu ve
yillik gida enflasyonu %128 seviyelerine ulasti.

e Haftanin kalaninda kiiresel piyasalarda ise ABD Temmuz ayi ISM imalat disi endeksi
(Carsamba) ve tarim disi istihdam verisi (Cuma) 6ne cikiyor. Onceki ay 55.3 olan ISM
endeksinin 54’e gerilemesi bekleniyor. Gecen ay 390 bin ile glicli artis kaydeden tarim disi
istihdamin ise, bu ay 255 bin ile daha yavas artmasi; igsizlik oraninin %3.6’da sabit kalmasi
bekleniyor.

e Euro Bolgesinde 2022-2. ¢eyrek GSYH buyimesi ¢eyreklik bazda %0.7 ile 1. ¢ceyrekteki %0.6
oranina yakin ve %0.2 olan piyasa beklentisinin izerinde gergeklesti. Yillik buylime orani %4
oldu. Euro Boélgesi Temmuz ayi dncii TUFE enflasyonu, sabit kalmasi ydniindeki piyasa
beklentisine karsin, yillik bazda %8.6’dan %8.9’a yukseldi. Cekirdek enflasyon da %4.6’dan
%5’e ¢ikti. ABD’de Haziran ayi gekirdek tiiketim harcamalari enflasyonu da, sabit kalmasi
yonindeki piyasa beklentisine karsin, %4.7'den %4.8’e yikseldi.

e ABD’de S&P 500 endeksi Cuma glini %1.4 oraninda artti. Oynaklik gostergesi VIX endeksi
22.3’ten 21.3’e geriledi. 10 yillik ABD tahvil faizi %2.67 seviyelerinde kaldi. EUR/USD sinirli bir
degisimden sonra bu sabah 1.0225 seviyesinde basladi. Brent petrol fiyati 107 dolardan 103
dolar civarina inerken, ons altin fiyati 1760 dolar seviyelerinde kaldi. Cin’de hafta sonu
aciklanan resmiimalat sanayi PMI Temmuz’da 50.2’den 49’a gerileyerek daralmaya isaret etti.
Asya genelinde agiklanan PMI gostergeleri de olumsuz bir ekonomik gériinlime isaret ederken,
bunun etkisiyle Asya-Pasifik bolgesi hisse senedi endeksleri buglin genel olarak zayif seyretti.
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Haftahk Veri Gindemi

GHE FB

Piyasa

Tarih Uike (Gosterge Diomem Beklentisi Beklentisi Onceki
1Agu Tiirkiye  Imalat sanayi PMI Tem 481
Tirkiye  TO tilketici enflasyonu Tem 40
Eurc Bolgesi  imalat sanayi PM Tem 406 406
Buro Bolgesi i;sizih orand ) Haz G.0 6.8
ABD SEP @obal imalat sanayi P Tem 523
ABD h;aat harcamalar - aylk (%) Haz 0.3 01
ABD ISM imalat sanayi PMI Tem 329 3.0
2 Agu Tirkiye  Oneili dis ticaret dengesi (milyar dolar) Tem 82
ABD JOLTS agik i5 pozisyonian Haz 11.3
3A{u Tirkiye  TOFE- aylk [%) Tem 24 a0
Tirkiye  TOFE- willk [%) Tem TaT THE
Turioye -n.-.FE'I;E-l'l:iI'Ith':- aylk () Tem a3 33
Turioye -n.-.FE'I;E-l'l:iI'Ith':- yillic (%) Tem 61.5 &ra
Tirkiye  UFE- aylik (%) Tem .8
Tirkiye  (FE- yilk (%) Tem 138.3
Buro Bilgesi 58P Global hizmet P Tem B0LE B0LE
Euro Bolgesi  S&P Global bilkesik PM Tem 4004
Eurc Bolgesi  Uretici fiyatian - aylk (%) Haz 0.7
Eurc Bolgesi  Uretic fiyatian - wilik (%) Haz 353
ABD SEP Global bilkegik PM Tem 475
ABD SEP Global hizmet Pl Tem 470
ABD Fabrika siparigher - ayhk (%) Haz 0.4 1.4
ABD ISM imalat digi PMI Tem 4.0 a3
4 Agu ABD D ticaret dengesi (milyar LESD) Haz -32.2 -85.6
ABD Haftalk sizlik maag bagvurular {bn) Haftalik 256.0
3 Agu ABD Tarim digi istihdam degisimi (bin) Tem 2550 3720
ABD Orzel sekibr istihdam dedisimi Tem 2400 3o
ABD Issiziik orans (%) Tem 38 kX
ABD Ueret artigi - ayli %) Tem 0.3 0.3
Tirkaye Hazine nakit dengesi (mibyar TL) Tem -14.6
ABD Tiketici kredieri (mibyar USO) Haz 240 Ir4
Kaynak: Refinitiv
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Piyasalara Bakis

Daviz Piyasasi

Global Hisse Senetleri

Son Giinliik Haftahk TL ve gelismekte olan iilke kurlar Son Giinliik Haftalk
fiyat deg. ded. USDTRY VIX 21.3 -1.0 -7
USDTRY 179455 01%  08% ¢ GOU" (sa oks) 130 s&p 500 4130 14%  43%
BURTRY  18.3608 0.2% 09% =0 128 Q) ind. 32,845 1.0% 3.0%
SEPET 18.1523 0.1% 08% 450 - 122 DAX 13.484 1.5% 1.7%
140 118 FTSE 7423 1.1% 2.0%
BURUSD 1.0223 0.0% 0.0% 114 NKKH 27973 0.6% 1.0%
GBPUSD 12182 01% 12% '*°] - 110 SHOOMP 3258 02% 02%
USDUPY 132550 -05% -3.1% 100 4 - 106 BIST 100 2,592 1.9% 3.0%
USDZAR  16.6355 01% -1.0% 8.0 - . . . 1.02
USDCNH 6.7672 0.3% 0.2% 0ei21 03i21 1221 0322 06/22 Enerji ve Emtia
("} 15 Gellgmedte olan dikenin ofalama dolar kun endaks| Son G|_|n|uk I-hftahk
Tahvil ve Burobond Piyasalar Brent Petrol 1030 -10% -21%
Gasterge devlet tahvilleri (% bilesik)  Tiirkiye eurobondlar (%) Cogalgaz UK 3519 -5%%  127%
Faiz Giinliik Haftalik Faiz Giinlik Haftahk LNMEX Metal 3,851 27% 55%
2 yillik 2302 022 032 250327 1037 -0.44 -048  Altin 1,7599 -03% 23%
5yl 20.80 -0.04 048 170336 1039 -0.34 -0.44  Gomis 201 -1.3% 9.0%
10 willi 17.82 0.00 039  11/0547 9.79 -0.35 -0.46 Bugday 806.3 -0.2% 4.7%
Para ve swap piyasalan (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilhk Faiz Oranlar: (%)
TCNE ort. 14.00 0.00 000  kbank24 11.01 0.49 -0.45 Son Giinliik Haftalik
TLREF ON 14.05 -0.87 -029  Akbank31 1087 192 205 ABD 267 0.02 -0.13
layswap 4670 -290 248  Sisecan?6 1089 -0.11 -0.26  Awr._ Birligi 0.81 0.00 -0.20
1ylswap 6067 -0.78 103  AHes2§ 10.81 -0.03 002 ingiltere 1.58 0.00 -0.1
talya 3.01 0.00 -0.27
Gisterge tahvil ve TCMB faizi (%) CDX ve Tirkiye CDS (baz puan) Japonya 019 0.01 0.00
3.0 4 Gésterge tahvil faizi 350 1 Tirkiye 5y CDS 400
28.0 TCME ort. fonlama a50 EM CDX (sag eks.) 250 Kredi Riski [haz pl.lan]
250 4 750 200 Son Giinlik Haftalik
22.0 1 650 a5g EMVBE 41.13.0 -20.7 -28.3
190 o5 200 Y CDS Spreadleri
Tarkiye 816.7 -38.7 -41.9
::E ] 450 150 Breziya 2736 70 -20.1
06/21 D21 1221 0322 0822 ezt oo 1221 0az2 veme O oIk 2992 202 34T
Kaynak: Bloomberg Update: 01/08/2022 0&:08
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