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HAFTAYA FINANSAL BAKIS 03.01.2022
2022 Yilinin ilk is glininden tim Gorer YMM paydaslarina iyi seneler diliyoruz.

e TL'deki deger kaybi slirerken, Cuma sabahi 13.25 seviyesinde baslayan USD/TL bu sabah
itibariyla 13.40 seviyelerine geldi. 5 yillik Tirkiye CDS primi 564 baz puanda oldu. 2 yillik
tahvil faizi ise 4 baz puan azalarak %22.74 oldu.

e Cari denge Kasim’da acik verdi. TUIK verilerine gére, Kasim ayi dis ticaret acigl, yillik 0.3
milyar dolar artisla 5.4 milyar dolar oldu. Yillik bazda %33.7 oraninda artan ihracat 21.5
milyar dolara, %27.3 oraninda artan ithalat 26.9 milyar dolara geldi. Sonuglar Ticaret
Bakanliginin aybasinda agikladigl 6ncii verilere oldukga yakin gerceklesti. Detaylara
bakildigindan enerji ithalatinin uluslararasi fiyatlardaki artis sebebiyle yikseldigi, fakat altin
dengesindeki iyilesmenin bunu blylk olglide dengeledigi gorillyor. Bu sonuglarla, 12 ay
birikimli dis ticaret agig1 43.4 milyar dolardan 43.7 milyar dolara gelirken, altin ve enerji harig
12 ay birikimli dis ticaret acigi 1.6 milyar dolarda kaldi. (Grafik 1) Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmig ihracat aylik %1.2 oraninda artarak, gli¢ll artis egiliminin strdird
ve tarihsel rekor seviyesini yeniledi. ithalatta ise hem enerji hem de altin ve enerji disi
kalemlerdeki gligll artislarla beraber, %13.2 oraninda ¢ok keskin bir artis gozlemlendi. Enerji
disi ithalattaki artis, glicll ic talebin yani sira, doviz kurundaki artis ve enflasyonda ylkselis
beklentileriyle de iligkili gorlintiyor. (Grafik 2) Turizm gelirlerinin mevsimsel olarak
dismesiyle beraber, son li¢ aydir fazla veren cari islemler dengesi Kasim’da aciga donecek.
Aylik cari agigin 3 milyar dolara yakin olmasini ve gegen senenin ayni ayindaki 3.6 milyar
dolara gore hafifce azalmasini bekliyoruz. Bu durumda Ekim’de 15.4 milyar dolar olan 12 ay
birikimli cari islemler agig1 da 15 milyar dolarin hafifge altina gelecek. Cari agigin yilsonunda
da bu seviyelerde (GSYH’nin %1.9'u) olmasi bekleniyor.

Grafik 1: 12 ayhk dig ticaret dengesi (milyar USD) Grafik 2: Aylik ihracat ve ithalat (MTEA, milyar USD)
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e Aralik ayi enflasyon verileri bugiin saat 10:00'da aciklandi. TUFE bir énceki aya gére %13,58
artarak yillik enflasyon %21.3’ten %36.08’e ylikseldi. Yurtici Gretici fiyatlarinda aylik
enflasyon %19,08, yillik enflasyon ise %79,89 seviyesinde gergeklesti.

Haftasonu aciklanan ITO istanbul enflasyonu %9.65’lik oldukga yiiksek aylik artis gésterdi ve
boylece yillik enflasyon 6nceki aya gore 10 puanin lzerinde artisla %34.2 oldu. Gida fiyatlari
aylik %14.3 artarken, kurdan etkilenen ev esyasi grubundaki %20.1’lik artis dikkat ¢ekti.
Gecen hafta aciklanan Tiirk-Is arastirmasinda gida fiyatlari Aralik ayinda %25.7 ile Aralik
1987’den beri en biiyiik artisi kaydetmisti. iTO ve Tirk-is verileriyle TUIK arasindaki ydntem
farklihklari sebebiyle sayisal 6lciimler farkli olabilir. Fakat her haliikarda enflasyon oranlari
2003 yilinda baslayan mevcut TUFE ve yurtici UFE serileriyle kaydedilen en yiiksek degerlere
ulasacak gibi goztikliyor. Bu da bizim, piyasa beklentilerinin tGizerindeki enflasyon tahminini
desteklemektedir.

Sene basinda acgiklanan dogalgaz, elektrik ve akaryakit zamlari sebebiyle, enflasyondaki
ylkselis Ocak’ta da devam edecek gibi géziikmektedir. Elektrik zammini %50 olan en dislik
tarife grubuna gore girdigimizde dahi, enerji fiyatlarindaki aylik artisin Ocak ayinda %22’ye
ulasacagini ve bunun da aylik enflasyona dogrudan etkisinin 2.7 puan olacagini hesapliyoruz.
Bu dogrudan etkinin yaninda, TCMB’nin galismasina gore %50 elektrik zammi ve %25
dogalgaz zamminin sirasiyla 1 ve 0.3 puanlik dolayh etkileri olacaktir. Bu da tlimli bir kur
egilimi ile bile yillik TUFE enflasyonunun éniimiizdeki aylarda %40 seviyesini de asabilecegini
diistindiirmektedir. Yillik UFE’nin de Ocak ayinda %85 civarina ulasmasi olasi gdziikmektedir.
Ancak, son donemde kurda yasanan asiri oynaklik ve bunun fiyatlara geciskenligi
konusundaki belirsizlikler sebebiyle, tahminlerde hata payinin bu dénemde oldukga yiksek
olacagina da dikkat cekmek isteriz.

e Bugiin yurtiginde ayrica Aralik ayi dncl imalat sanayi PMI verileri de yayimlanacak. PMI
Kasim’da 52 degerini almisti. Daha 6nce agiklanan sanayi tiretiminin dncli gostergelerinden
kapasite kullanim orani Aralik’ta artarken, reel sektor giiven endeksi biraz gerilemisti

e ABD’de bu hafta Aralik ayi ISM endeksleri ve tarim disi istihdam 6ne ¢ikiyor. ISM endeksleri
Ekim’de imalat sektoriinde 61.1, imalat disinda 69.1 degerini almisti. Endekslerin hafifce
gerilemekle birlikte, ekonomik aktivitedeki gliclii goriinimi siirdiirmesi bekleniyor. Gecen ay
210 bin ile beklentilerden zayif artis kaydeden tarim disi istihdamin, bu ay 400 bin artmasi ve
issizlik oraninin %4.2’den %4.1’e diismesi bekleniyor. Cuma aciklanacak Euro Bolgesi 6nci
TUFE enflasyonunun ise yillik %4.2 oranindan %4.1’e gerileyecegi tahmin ediliyor.

e Kiiresel piyasalarda yilsonunda hacimler diisik kalirken, ABD’de S&P 500 endeksi Cuma
glinl %0.3 oraninda azaldi. Oynaklik gostergesi VIX endeksi sinirli degisimle 17.2 oldu. 10
yillik ABD tahvil faizi %1.51 seviyelerinde kaldi. EUR/USD hafifce artti ve bu sabah 1.1345
seviyelerine geldi. Brent petrol fiyati hafifce gerileyerek 78 dolar seviyelerine geldi. Ons altin
fiyati 1825 dolar seviyelerine ¢ikti. Asya-Pasifik bolgesi hisse senedi endeksleri ise yeni yilin
ilk glinG karisik seyretti.
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Haftalik Veri Glindemi

QNBFB  Piyasa

Tarih Ulke Gusterge Dénem o i Beklentisi Onceki
30ca Tirkiye TUFE - ayhk (%) Ara 10.0 9.0 a5
Turkiye TUFE - yillik (%) Ara 38 06 213
Tirkiye UFE - aylik (%) Ara 125 10,0
Tiirkiye UFE - willi (%) Ara 70.0 546
Tiirkiye imalat sanayi PMI Ara 52.0
Tiirkiye Onci dis ticaret dengesi (milyar dolar) Ara -5.3
Euro Boigesi  Imalat sanayi PM Ara 58.0 58.0
ABD Markit imalat sanayi P Ara 578
ABD lhsaat harcamalari - aylik (%) Kas 06 02
4 Oca ABD ISM im alat sanayi PMI Ara 60.2 61.1
50ca Euro Bolgesi  Markit hizmet PMI Ara 533 533
Buro Bolgesi  Markit bilesik PM Ara 534 534
ABD ADP istihdam dedigimi (bin) Ara 4130 5340
Tirkiye Hazine nakit dengesi (milyar TL) Ara 303
ABD Markit bilesik PMI Ara 569
ABD Markit hizmet P Ara 575
& Oca Buro Bolgesi Uretici fiyatlari - aylk (%) Kas 1.1 54
Euro Boigesi  Uretici fiyatlari - yillk (%) Kas 229 219
ABD D ticaret dengesi (milyar USD) Kas -70.0 -67.1
ABD Haftalik igsizlik maasgi bagvurular (bin) Haftalik 198.0
ABD Fabrika siparigleri - aylk (%) Kas 13 1.0
ABD ISM imalat dizi PMI Ara 66.8 69.1
7 Oca Euro Bélgesi Oncil TUFE - yillik (%) Ara 47 49
Euro Boigesi  Oncl :;ekidek'l'l'.'FE = willik (%) Ara 26
Buro Bolgesi  Bxonomik glven endeksi Ara 116.0 117.5
Buro Bolgesi  Sanayi glven endeksi Ara 14.0 14.1
Euro Bolgesi  Hzmet glven endeksi Ara 16.1 18.4
Buro Bolgesi  Tuketici glven endeksi Ara -83 -83
ABD Tarim digi istihdam degdisimi (bin) Ara 400.0 210.0
ABD lsiziik orani (%) Ara 4.1 42
ABD Ucret artsi - yillik (%) Ara 4.1 48

Kaynak: Reuters
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Piyasalara Bakis
Daviz Piyasasi Global Hisse Senatleri
Son Ginlik Haftalhk TL ve gelismekte olan llke kurlar Son Glnlik Haftahk
fiyat deg. ded. ., E— 112 VKK 172 0.1 07
USOTRY 13.4125 20% 14.1% 155 — GOU" (eay oke) SEP 500 4766  -0.3% 0.9%
EURTRY 152433 22%  13.2% Log Ddind 36,338 -02% 11%
SEPET 14.3194 21% 142% 40 D 15,885 0.2% 1.8%
125 105 FTSE 7385 -0.2%  06%
ELRUSD 11345 03%  02% 110 MNIKKE 28,792 -04%  0.0%
GBPUSD 1.3504 0.0% 0.5% .5 103 SHCOMP 3,640 0.6%: 0.6%
UsSoUPY 115.280 0.1% 0.3% 8.0 BIST 100 1858 -03% -18%
USOZAR 159714 0.1% 28% 6.5 1 1.00
USDCMH 63602 -02% -0.2% 01121 0421 0721 dmizd odlzz Enerji ve Emtia
") 15 Geligmekde olan Glkenin orialames Solar kg endeks] Son GlUnlik Haftalik
Tahvil ve Eurobond Piyasalarn Brent 784 -12%  -0.3%
Gisterge deviet tahvilleri (% bilegik) Tirkiye eurobondlars (%) Wl 758 -1.5% 0.3%
Faiz Ginlik Haftahk Faiz Gilnlik Haftalik Bakr 70,120 -02% 0.5%
2 yillik 2274 0.00 -0.27 05/02/25 6.84 0.00 Altn 1.8253 0.6% 0.7%
S yillik 2546 0.00 0.02 26/04/29 7.52 -0.01 -0.07 Gimls 232 0.7% 0.5%
10 yillik 2432 0.00 0.14 11/05/47 T.38 0.00 Bugday 7785 -02% -32%
Para ve swap piyasalar (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilhk Faiz Oranlar: (%)
TCMEB ort. 14.00 0.00 0.00  Garanti23 5.48 0.1 -0.32 Son Giinlik Haftahk
TLREF OM 1422 -1.20 -1.08  Akbank25 T45 -0.04 021 ABD 151 0.00 0.02
1ay swap 31.88 -0.49 304 Kehol25 5.83 -0.05 -0.03  Avr. Birligi -0.18 0.01 0.o7
1yilswap 3222 0.84 221 Turkcell28 6.47 -0.08 -0.14 Ingiltere 0.79 -0.04 0.04
kalya 1147 0.0z 0.06
Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMEBl+ ve Tirkiye CDS (baz puan) Japonya .07 0.01 0.01
25.0 « 650 — !
_%ﬁmﬂ:' 600 _Z:ﬂﬂ:ﬂ ‘jf,ﬁa., Kredi Riski (baz puan)
2.0 4 550 Son Ginlik Haftahk
500 EVBH 386.1 1.0 79
19.0 1 450 §Y CDS Spreadleri
oo | o Tiirkiye 5636  -2.9 58
200 Rusya 1242 -0.7 -30
13.0 . . : \ 250 . . . . Brezilya 205.3 05 42
o112 o4z 0T 1oz o1/22 o2 021 o7 1021 Mizz G Afrika 2033 -1.2 498
Kaynek: Bloomberg Update: D3/01/20E2 0748
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