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e imalat sanayi PMI Mart ayinda bir 6nceki aya gére 1 puan azalarak 49.4 oldu. Endeks
bdylece son 10 ayda ilk kez, imalat aktivitesinde artis icin esik deger olan 50 seviyesinin altina
disti. Aciklanan raporda i talepte azalma, fiyat artislari ve Ukrayna’daki savasin etkileri
sebebiyle, liretim ve yeni siparislerde yavaslamanin strdigiine dikkat cekildi. Dis talep
ihracat siparislerinin artmaya devam etmesini saglarken, savasin etkisiyle orada da ivme
kaybi oldugu kaydedildi. Girdi maliyeti enflasyonunun gerilemekle birlikte yliksek seviyelerde
kaldigi, maliyet artislarinin musterilere yansitiimasiyla nihai Giriin enflasyonunun hizlandigi
belirtildi.

Sanayi Uretiminin diger 6nci gostergelerinden kapasite kullanim orani, Mart ayinda artarak
Ocak-Subat aylarinda azalisi telafi etmisti. Reel sektor gliven endeksi ise Mart’ta gerilemis,
fakat esik seviyesinin oldukca lizerinde kalmisti. Sonug olarak, gostergeler sanayi tretimi
bilyiimesinde ilk ceyrekte bir miktar yavaslama oldugunu gdsteriyor. ic talebin belirleyici
oldugu insaat, hizmet ve perakende ticaret sektorlerinde ise gliven endeksleri yavaslamanin
daha belirgin olduguna isaret ediyor. Sikilasan kiresel finansal kosullar ve Ukrayna'daki
savasin olumsuz etkileri (6zellikle eneriji ithalatinin artmasi ve turizm gelirlerinde
yasanabilecek kayip) ilerleyen donemde biylime goriinimi Gzerindeki riskleri artirdi. Buna
karsin, dis talebin gu¢li oldugunu dikkate alarak 2022 GSYH blyime tahminimizi %4 olarak
koruyoruz.

e USD/TL Uzerindeki baski stirerken, kur bu sabah 14.69 seviyelerinde basladi. 5 yillik Turkiye
CDS primi yatay seyrederek 553 baz puan oldu. 2 yillik tahvil faizi 2 baz puan azalarak %24.95’e
geldi.

e iTO Ucretliler Geginme Endeksi Mart ayinda %6.3 oraninda artti. Yillik enflasyon orani
%55.3’ten %63.2’ye yikseldi. Gida grubunda genel endeks aylik %6.2 oraninda artarken,
artislarin genele yayildigi ve sebze meyve fiyatlarinda %11.9 oldugu gorilda.

Grafik 1: PMI ve sanayi dretim endeksi Grafik 2: Yilhk tiiketici enflasyonu
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Kaynak: 5&F Global, TUIK Kaynak: ITO, TUIK
ITO endeksinin kapsam ve agirliklari TUFE’den farkhdir. En énemli fark titin ve alkollii
icecekler ile disarida yenen yemek kalemlerinin ITO’da gida grubu icinde yer almasidir. Ayrica

bu ay alt kalemlerde en yiiksek artisi kaydeden sebze meyve fiyatlarinin agirligi iTO’da daha
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diistiktiir. Alt kalemlerin agirliklarini TUFE’ye uygun olarak diizelttigimizde, gida enflasyonunu
%7.5 civarinda goriiyoruz. Tirk-is’in agikladigi Ankara gida fiyatlari Mart ayinda %8.2 oraninda
artmisti. Bu sonuglar bizim %6 olan gida enflasyonu beklentimize gore yukari yonli riske isaret
ediyor. Gida disindaki ev esyasi, giyim gibi alt kalemlerde de enflasyon degerleri mevsim
normaline gore yliksek gozikiyor.

e Mart ayi enflasyon verileri bugiin saat 10.00’da agiklandi. TUFE aylik %5.46’ya ve yillik
enflasyon %61.14’e yiikseldi.

e ABD’de buglin Mart ayinda tarim disi istihdam 431 bin ile piyasa beklentisi olan 490 binin
altinda kald, fakat giiclii bir artis gdsterdi. Onceki ayki deger de 678 binden 750 bine revize
edildi. issizlik orani %3.8’den %3.6’ya diiserken, yillik ticret enflasyonu %5.2’den %5.6’ya cikti.
Mart ayi ISM imalat endeksi dnceki ayr 58.6 degerinden 57.1'e gerileyerek 59 olan piyasa
beklentisinin altindan kaldi. Euro Bélgesinde aciklanan Mart ay1 6ncii TUFE enflasyonu ise yillik
%5.9 oranindan %7.5’e ylikseldi ve %6.6 olan piyasa beklentisini asarak gliglu egilimini korudu.

e Kiresel ekonomide Rusya’ya yeni yaptirimlar uygulanmasi ihtimali artarken, Fed’in parasal
stkilasmasina bagli olarak ABD ekonomisinde yavaslama beklentileri glicleniyor. ABD’de S&P
500 endeksi Cuma glini %0.3 oraninda azaldi. Oynaklik gostergesi VIX endeksi 20.6’dan
16.6’ya geriledi. 10 yillik ABD tahvil faizi sinirh bir degisimle %2.42 seviyelerine gelirken, 2
yilhk ABD tahvil faizi %2.48’e yiikselerek 10 yillik faizi asti. Getiri egrisinin terse donmesi
resesyon beklentilerinin giiclendigine isaret ediyor. EUR/USD hafifce gerileyerek bu sabah
1.1045 seviyelerine geldi. Brent petrol fiyati ABD’nin stratejik rezervlerini kullanarak petrol
arzini artirmasinin ardindan 104 dolar seviyelerinde istikrar kazandi. Ons altin fiyati 1935
dolardan 1917 dolar seviyelerine distl. Asya piyasalarindaki hisse senedi endeksleri ise
bugiin karisik seyretti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Turkiye'nin uzun
vadeli d6viz cinsinden kredi notunu "B+" olarak teyit ettigini, Glkenin yerel para cinsinden
kredi notunu ise "BB-"den "B+"ya indirildigini aciklad1.

e Buglin yurticinde Ticaret Bakanligi’'nin Mart ayi dis ticaret verileri agiklanacak.

e Bu hafta yurticinde ayrica Mart ayi Hazine nakit dengesi (Persembe) ve TCMB aylik beklenti
anketi (Cuma) yayimlanacak. Hazine’nin nakit hareketlerinden ve net borglanmasindan
yaptigimiz hesaplamaya gore bitce dengesi Mart ayinda 86 milyar TL'lik cok yiiksek acgik
vermistir. Gerceklesme bu sekilde olursa, 12 aylik bitce aciginin GSYH’ya orani 6nceki aya
gore 1.5 puan artisla %2.7’ye cikacaktir. Bu artisin bliylik 6lclide enerji siibvansiyonlari ile
ilgili oldugunu dustniyoruz.
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