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• USD/TL son dönemdeki yükselişin ardından yatay bir eğilime döndü ve bu sabah 8.8550 
seviyelerinde başladı. 5 yıllık Türkiye CDS primi 431 baz puana yükselirken, 2 yıllık tahvil faizi 
%18.17’ye indi. 
 

• İmalat sanayi PMI endeksi Eylül ayında, 52.5 ile önceki ayki 54.1’e göre gerilese de 50’nin 
üzerindeki seviyesi büyüme eğiliminin devam ettiğine işaret etti. Trend göstergesi olarak 
takip ettiğimiz endeksin 3 aylık ortalaması da önceki aya göre artarak 53.5 oldu. (Grafik 1) 
PMI’ın alt endekslere bakıldığında, toplam iş hacminde devam eden büyümenin, yeni ihracat 
siparişlerinin belirgin şekilde artmasından destek bulduğu gözleniyor. Ayrıca raporda, yeni 
siparişlerdeki iyileşme ve kapasite artırmaya yönelik çabaların, firmaların istihdam düzeyini 
Eylül ayında da güçlü bir şekilde yükseltmesini sağladığı, buna rağmen yeni siparişlerde 
süregelen büyümenin etkisiyle, birikmiş işlerin Temmuz 2020’den beri ilk kez arttığına dikkat 
çekilmiştir. Büyüme eğilimleri açısından takip ettiğimiz bir başka gösterge de elektrik 
üretimidir. Eylül ayında elektrik üretimi 27.6 Mwh seviyesinde gerçekleşmiştir ve yıllık artış 
oranı %0.6 ile önceki ayki %13.3’e göre gerilemiştir. Verinin kısa vadeli eğilimlerini daha iyi 
takip etmek için mevsim ve takvim etkisinden arındırdığımızda ise, önceki aya göre %4.7’lik 
belirgin 

 
bir düşüş olduğunu gözlemliyoruz. Bu durum, PMI’da gözlenen gerileme ile uyumlu olmakla 
birlikte, burada da 3 aylık ortalamanın önceki aya göre sınırlı da olsa yükseliş gösterdiği 
izlenmektedir. (Grafik 1) Bu da Eylül ayındaki gerilemenin henüz kalıcı bir yavaşlamaya işaret 
etmediğini düşündürüyor. Daha önceden açıklanan kapasite kullanım oranı ve sektörel güven 
endeksleri de büyümenin Eylül ayında güçlenmeye devam ettiğine işaret etmiştir. 
 

• Ticaret Bakanlığı’nın öncü verilerine göre Eylül ayında ihracat 20.8 milyar dolar ile geçen 
seneye göre %30 yükselirken, ithalat %12.2’lik daha sınırlı artışla 23.4 milyar dolar oldu. Net 
altın ithalatının geçen seneye göre 3.0 milyar dolar gerilemesi, dış ticaret dengesindeki 
iyileşmede belirleyici oldu. Diğer taraftan, artan fiyatların etkisi ile net enerji ithalatı 1.4 
milyar dolar yükseldi. (Enerji ihracatı bizim tahminimizdir.) Sonuç olarak, altın ve enerji hariç 
dış ticaret dengesi 1.5 milyar dolar fazla vererek, geçen senenin aynı ayına göre 0.7 milyar 
dolar yükseldi. Bizim hesapladığımız mevsimsel düzeltilmiş verilere göre ihracat ve ithalat 
önceki ayki rekor yüksek seviyelerine göre sırasıyla %0.7 ve %4.0 gerilemiştir. İthalattaki daha 



 
belirgin düşüş, dış ticaret görünümünde iyileşmeye işaret etmiştir. Turizm ile ilgili öncü 
göstergeler henüz yayınlanmamış olmakla birlikte, sektörde geçen ayki eğilimin korunması 
durumunda cari dengenin Eylül ayında 0.5-1 milyar dolar civarında bir fazla vereceğini 
tahmin ediyoruz. Ağustos ayında da cari dengenin sıfır veya hafif eksi olabileceğini 
düşündüğümüz için bu da Ekim 2019’dan beri ilk cari fazla verdiğimiz ay olacak. 
 

• TÜİK, Eylül2021 ayı TÜFE verilerini açıklamıştır. Buna göre,  
  
TÜFE'de (2003=100) 2021 yılı Eylül ayında bir önceki aya göre %1,25, bir önceki yılın Aralık 
ayına göre %13,04, bir önceki yılın aynı ayına göre %19,58 (Önceki ay % 19,25) ve on iki aylık 
ortalamalara göre %16,42 artış gerçekleşti. 

 
 

• Perşembe günü de Eylül ayı nakit bazlı bütçesi açıklanacak. Hazine’nin nakit akımları ve 
TCMB’deki mevduatındaki değişimden, Eylül ayı bütçesinin 15 milyar TL faiz dışı açık, 28.4 
milyar TL de bütçe açığı verdiğini tahmin ediyoruz. Bu da geçen senenin aynı ayındaki 16.6 
milyar TL’lik faiz dışı açık ve 31.0 milyar TL’lik bütçe açığının hafif altında olacaktır. 
 

• Bugün Hazine 2 yıllık TLREF’e endeksli tahvil ihracı ile Ekim ayı borçlanma programına 
başlayacak. Yarın da 4 yıllık TÜFE’ye endeksli tahvil ve 5 yıllık sabit kuponlu tahvil ihaleleri 
düzenlenecek. Hazine Ekim ayında toplam 10 ihale ile 40 milyar TL’lik iç borçlanma yapmayı 
hedefliyor. Toplam borç ödemesi 51.1 milyar TL seviyesinde bulunuyor ki bunun 46.2 milyar 
TL’lik kısmı iç borç ödemelerinden oluşuyor. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 



 

 


