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e USD/TL yataya yakin bir eksende seyrederken bu sabah 8.70 seviyelerinde basladi. Cuma
glni 5 yilhk Turkiye CDS primi 385 baz puanda kalirken, 2 yillik tahvil faizi degismeyerek
%18.47 oldu.

e Dis ticaret agig1 Haziran’da yatay seyretti Ticaret Bakanligi verilerine gore, Haziran ayi dis
ticaret acig1 2.9 milyar dolar oldu. TUiK’in énceki yilin ayni ayindaki verileri baz alindiginda,
yillik %46.9 oraninda artan ihracat 19.8 milyar dolara, %38.9 oraninda artan ithalat 22.7
milyar dolara geldi. Artis oranlarinin ¢ok yiiksek olmasi, gegen yilin ayni ayinda pandemi
sebebiyle ihracat ve ithalat degerlerinin disik olmasindan kaynaklandi. Dis ticaret agigl
gecen yilin ayni ayina gore degismedi. Altin ithalatinin gegen senenin ayni ayina gore 1.9
milyar dolar azalmasi dengeyi olumlu etkilerken, enerji ithalatinin 2.1 milyar dolar artmasi
bunu dengeledi. Altin ve enerji ihracatinda da sinirli degisim oldu. Sonug olarak, altin ve
enerji disi dis ticaret acigl anlamli bir degisim gostermedi. Bu sonuglarla, 12 ay birikimli dis
ticaret a¢ig1 47.1 milyar dolarda, altin ve enerji harig 12 ay birikimli dig ticaret a¢ig1 2.7 milyar
dolarda kaldi. Kisa donemli egilimleri daha net gormek igin bakanlik verilerini mevsim ve
takvim etkilerinden arindirdik. (Grafik 1) Buna gore 6nce aya gore ihracatta %3 ve ithalatta
%1.5 dolaylarinda artis hesapliyoruz. ihracat tarihsel olarak en yiiksek seviyesinde bulunuyor.
Dis ticaret verilerinde kiiresel enflasyona bagl fiyat etkilerinin de dnemli rolii var. ithalatta
fiyat etkilerini kismen dislayan altin ve enerji disi ithalat degerinin son aylarda yataya

Grafik 2: Aylik otomobil ve ticari arag satiglar

Grafik 1: Aylik ihracat ve ithalat (MTEA, milyar dolar) (MTEA. bin adet)

100

z — Yerli

22 =— |thal
a0 = Toplam

20

18 4 50

16 4

14 40 4

12 ]

= [hracat 20 4

0] = ithalat
—— ithalat {altin-enerjl harig)

8

mr 2018 2018 ) 2020 I2'.?!.21 L v rrore L LI
a7 318 8M8 318 8M9  ¥20 a0 3
Kaynak: Ticaret Bakanhd:, TUIK, ONB Finansbank Kaynak: ODD, OME Finansbank

yakin seyrettigini hesapliyoruz. Bununla beraber tarihsel olarak ylksek olan mevcut degerler,
ic talebin hala glicli olduguna isaret ediyor. Mayis ayi nihai dis ticaret ve turizm verilerinin
ardindan s6z konusu ayin cari islemler aciginin 2.7 milyar dolar olacagini tahmin ediyoruz. Bu
gecen senenin ayni ayina gore 1.3 milyar dolar diislis ima ediyor. Haziran’da ise hizmet
gelirlerindeki artisin etkisiyle, cari acikta 2 milyar dolar kadar daralma bekliyoruz. Bu
durumda aylik cari agik Haziran’da 1 milyar dolar seviyelerinde olacak. Bu sonuglarla
Nisan’da 32.7 milyar dolar olan 12 ay birikimli cari islemler agigi, Mayis-Haziran aylarinda
29.4 milyar dolar civarina gerileyecek. Baz etkisinin de destegiyle 6niimuizdeki donemde
disis egiliminin stirmesini bekliyoruz. 2021 yili cari islemler agigi tahminimizi 23.5 milyar
dolar (GSYH’nin %3.1’i) olarak koruyoruz.
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e Otomobil satislarinda yavaslama Haziran’da durdu Otomobil Distribitoérleri Dernegi (ODD)
verilerine gore, otomobil ve hafif ticari arag satisi Haziran’da gecgen yilin ayni ayina gore
%12.5 oraninda artarak 79.8 bin oldu. Verileri mevsim ve takvim etkilerinden
arindirdigimizda, sene basinda tarihsel olarak yiiksek seviyelere ulasan satis degerlerinin
daha sonra yasanan yavasladigini gériiyoruz. Hesaplarimiza gore bu egilim Haziran’da durdu
ve satislar bir miktar toparlandi. (Grafik 2) Yerli ve ithal otomobil detayina baktigimizda, ithal
araclarda oynakligin genel olarak daha fazla oldugunu, fakat Haziran’daki toparlanmanin yerli
araclardan kaynaklandigini goriiyoruz. Sonuc olarak, kredi karti harcamalari ve anket bazli
gostergelerde Haziran’da gerceklesen toparlanmanin otomobil satislarina da yansidigi
goruluyor.

e Haziran ayi aylik tliketici enflasyonunun %1.5 olmasini beklenirken %1.94 olarak agiklandi.
Onceki ay %16.6 olan yillik enflasyon Haziran’da %17.53’e yiikseldi. Son (i¢ ayda %4 civarinda
cok yiksek artislar gosteren Uretici fiyatlarinda ise yine aylik %4.01 ile yliksek oranda artis
gerceklesti. Yillik Giretici enflasyonu %42.89 seviyesine ylikseldi.

e Mayis ayinda pandemiye yénelik uygulanan kapanma tedbirleri sebebiyle, TUFE enflasyonu
oldukca duslk kaldi. Kapanma tedbirlerinin gevsetildigi Haziran ayinda, bunu telafi edecek
yuksek bir artis gerceklesmesini bekliyoruz. Déviz kurlari ve emtia fiyatlarindaki artislar ve
tedarik zincirindeki aksakliklardan kaynakl maliyet yonlii enflasyonist baskilarin da stirmesini
bekliyoruz. Bu gelismeler C endeksine gore ¢ekirdek enflasyonun ana egiliminde
muhtemelen bozulmaya yol acacaktir. Fakat gecen sene yine pandemi etkileriyle aylik
enflasyon yuksek oldugundan, %17 olan yillik gekirdek enflasyonda %16.9’a hafif bir gerileme
olacagini tahmin ediyoruz. Gida fiyatlarinda ise aylik %0.3 artisla beraber, yillik enflasyonun
%17’den %19.3’e cikmasini bekliyoruz. Persembe aciklanan iTO verilerinde gida fiyatlarinin
sebze meyve kaynakli olarak diismesi, bu grupta tahminiz tizerinde bir miktar asagi yonli
riske isaret ediyor.

e Haziran ayi hazine nakit gerceklesmeleri Carsamba ve Mayis ayi ddemeler dengesi Cuma
aciklanacak. Yukarida belirttigimiz gibi, cari islemler aciginin Mayis’ta 2.7 milyar dolar
olacagini tahmin ediyoruz. Foreks anketine gore piyasa beklentisi 2.9 milyar dolar oldu.

e ABD’de Haziran ayinda tarim disi istihdam 850 bin ile 700 bin olan piyasa beklentisinden
fazla artis kaydetti. issizlik orani ise piyasanin diisiis beklentisine karsin %5.8’den %5.9’a
yikseldi. istihdam artisi giiclii olsa da issizlik oraninin yiikselmesi para politikasinda sikilasma
endiselerini yatistirdi. S&P 500 endeksi Cuma glinii %0.75 artti. 10 yilhik ABD tahvil faizi
%1.43 seviyesine gerilerken, veri agiklamasinin ardindan dalgalanan EUR/USD daha sonra
sinirh bir degisimle 1.1850’ye geldi. Brent petrol fiyati 76 dolar civarinda seyretti. Ons altin
fiyati hafifce yukari gelerek 1785 dolar oldu. Bugiin Cin’de Haziran ayinda Markit hizmet
sektéri PMI 6nceki ayki 55.1 seviyesinden sert sekilde gerileyerek 50.3'e diistii. Bu verinin de
etkisiyle Asya ve Pasifik bolgesinde hisse senedi endeksleri genel olarak karisik seyretti.
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Piyasalara Bakis
Déaviz Piyasasi Global Hisse Senatlari
Son Ginlik Haftalik TL ve gelismekte olan llke kurlar Son Giinlik Haftalk
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USOTRY B.6B45S 0.2% =0.1% — GO (=ag eks) S&P 500 4 352 0.8% 1.7%
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Tahvil ve Eurobond Piyasalari Brent 761 0.3% 1.8%
Gésterge devlet tahvilleri (% bilegik) Tirkiye surobondlar: (%) Wl 751 -0.2% 2.9%
Faiz Glnldk Haftalik Faiz Giinlik Haftalik Bakr 68,880 0.2% 0.6%
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Para ve swap piyasalar (% basit) Sirket tahvilleri %) Global 10-Yillik Faiz Oranlari (%)
TCMB ort. 19.00 0.00 0.00  Garanti23 2.80 -0.02 0.14 Son Ginlilk Haftalik
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1yilswap 20.45 0.22 -0.32 Turkcel28 446 -0.07 -0.08 Ingiltere 0.53 -0.01 -0.07
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Kaynak: Bloomberg Update: 0S/07/2021 08:05
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Haftalik Veri Gindemi

Tarih Ulke Gisterge Dénem BS:‘: nFt?si B: :’: ::isi Onceki
5 Tem Tirkiye  TUFE- aylik (%) Haz 1.5 1.5 0.9
Tiirkiye TUFE - yillik {%) Haz 17.0 17.0 16.6
Turkiye  UFE- aylk (%) Haz 3.0 38
Turkiye  UFE- yili (%) Haz 415 38.3
Euro Bolgesi  Markit hizmet PMI Haz 58.0
Buro Bolgesi  Markit bilesik P Haz 592
Euro Bolgesi  Sentix endeksi Tem 281
6 Tem Euro Bolgesi  Perakende satslar - aylk (%) May -3.1
Buro Bolgesi  Perakende sabslar - yillk (%) May 239
ABD Markit bilegik P Haz 63.9
ABD Markit hizmet PMI Haz 64.8
ABD ISM imalat dig: PMI Haz 63.0 64.0
7 Tem Tiirkiye  Hazine nakit dengesi({milyar TL) Haz -29.0
8 Tem ABD Haftalik igsizlik maagi bagvurular (bin) Haftalik 364.0
ABD Tiketici kredieri (milyar USD) May 18.6
9 Tem Tiirkiye  Enflasyon beklentisi - yilsonu (%) Tem 14.5
Tiirkiye Cari iglemler dengesi (milyar USD) May 2.7 -2.9 A7
ABD Toptan esya stoklan aylk (%) May 1.1

Kaynak: Reuters, Foreks
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