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e USD/TL tizerindeki yukari yonlli baski devam ederken, kur bu sabah 13.72 seviyelerinde
gline basladi. 5 yillik Turkiye CDS primi 7 baz puan artisla 543 baz puan oldu. 2 yillik tahvil
faizi ise 39 baz puan artarak %21.39 oldu.

e Moody’s Tirkiye'nin uzun vadeli déviz cinsinden kredi notunu B2 olarak teyit etti. Notun
goriniminu de negatif olarak korudu. Bu not yatirim yapilabilir seviyenin bes kademe
altinda, S&P’ye gore bir ve Fitch’e gore iki kademe daha diisiik seviyede bulunuyor.

e Kasim tiiketici enflasyonu, %3.0 olan piyasa beklentisi tizerinde, %3.5 olarak gerceklesti.
Yillik enflasyon orani Ekim’deki %19.9 oraninda %21.3'e ylkselerek, Kasim 2018'den bu yana
en yuksek seviyeye geldi. (Grafik 1) Gida fiyatlari %3.9 ile beklentimizden yliksek oranda artti
ve tahminimizdeki sapmanin temel nedeni oldu. Bu gruptaki yillik enflasyon orani baz
etkisiyle %27.1'de yataya yakin kaldi. Enerji fiyatlari akaryakit, LPG ve tlipgaz fiyatlarindaki
artislarin etkisiyle %6.0 artti. Bu grupta yillik enflasyon 6.4 puan yikselerek %32.1'e geldi.
Eylil ayindan bu yana sepet kurdaki (0.5 USD + 0.5 EUR) %50'den fazla artis olmasina
ragmen, TUFE’de otomobil grubundaki artis Kasim'da %5.2 ve Agustos'tan bu yana ise %5.6
ile sinirh olmasi, ¢ekirdek fiyatlardaki artisi sinirladi. TL'de devam eden deger kaybi ve diger
maliyet etkileri nedeniyle Aralik ayinda ¢cok daha belirgin bir fiyat artisi olacagl tahmin
ediliyor. Giyim fiyatlari aylik bazda %1.7’lik dislik bir artis gosterirken, bu gruptaki yillhk
enflasyon orani %8.3'te kaldi. Manset enflasyonun énemli dlglide altinda olan giyim
enflasyonunun da 6nimizdeki donemde yiikselecegi tahmin ediliyor. Beyaz esya fiyatlari,
maliyet artiglarina bagl olarak %3.4 artti. Sonug olarak, temel mal fiyatlari aylik bazda %3.7
artarken, bu gruptaki yillik enflasyon %18.4 ile yatay seyretti. Hizmet fiyatlari aylik %1.9
artarken, bu gruptaki yillik enflasyon 1.4 puan yikselerek %16.9’a geldi ve 2003 yilindan
itibaren en ylksek seviyeye ulasti. Gegici KDV indirimlerinin sona ermesinin de etkisiyle,
lokanta ve otel fiyatlari aylik bazda %4.1 artti;

Grafik 2: Enflasyon egilim gostergeleri

Grafik 1: Yillik enflasyon oram (%) (MA, yilliklandinlmis 3 aylik ort.)
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yillik enflasyon orani %28.9 oldu. Ote yandan, yillik enflasyon kirada %11.7, ulastirma
hizmetlerinde %15.7 ve iletisim hizmetlerinde %7.3 ile daha disik seviyelerde seyretmeye
devam etmektedir. Bu gelismeler neticesinde cekirdek C endeksi (enerji, gida ve alkolsiz
icecekler, alkolll igecekler, tiitlin ve altin harig) Kasim'da aylik %2.8 oraninda artarken, bu
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grupta yillik enflasyon %16.8’den %17.6'ya yikseldi. TCMB, mevsimsellikten arindiriimis
endekslerin yilliklandiriimig 3 aylik degisimi olarak hesaplanan gekirdek enflasyon trend
gostergelerini iceren enflasyon notunu bugtin aciklayacak. Temel mal grubunda egilimin
yaklasik 4.5 puan artarak %16.5 civarina ylkseldigini, hizmet fiyatlari egiliminin ise 6.5 puan
artarak %23 civarina geldigini hesapliyoruz. Bunun sonucunda, ¢ekirdek C egiliminin Kasim
ayinda Mart ayindan bu yana en yliksek seviye olan %19'a ylikseldigini tahmin ediyoruz.
(Grafik 2) Yurtici UFE ise Kasim'da aylik %10.0 artti ve yillik iiretici enflasyonu %54.6'ya
ylkselerek 2003'te baslayan mevcut serideki en yliksek seviyesine ulasti. Devam eden kur
etkilerinin yani sira, sanayi igin dogal gaz fiyatinin Aralik ayinda %20 artmasinin etkisi ile yillik
uretici enflasyonunun énimduzdeki yilin ilk yarisinda %70'in Gzerine gikacagini distinlyoruz.
Maliyet baskilarindaki bu artis, TUFE enflasyonunun éniimiizdeki aylarda daha da
yukselecegini gosteriyor. Manset enflasyonun 2021 yilini %25 civarinda kapatacagini ve
onumuzdeki yilin ilk yarisinda %30'un tzerine gikacagini tahmin ediliyor. Ancak enflasyon
tahminlerinin agirhkh olarak doviz kuru gelismelerine bagli olmasi ve kurdaki oynakligin da
yuksek olmasi yliziinden, tahminler tzerindeki belirsizligin bu donemde oldukga yliksek
olduguna dikkat cekmek gerekiyor.

e Bugiin TCMB Kasim ayi enflasyon degerlendirmesini aciklayacak. Yukarida da inceledigimiz
gibi, TCMB’nin hesapladigl enflasyon trend gostergeleri yikselis gdsterecektir. Buglin ayrica
Kasim ayi reel kur endeksi aciklanacak. TUFE bazli endeksin énceki aya gére %10 civarinda
disusle 54.5 olacagini tahmin ediliyor. Aylik ortalama kurlardan hesaplanan bu endeks,
mevcut kur seviyeleri korunursa Aralik ayinda 43 civarina gerileyecektir.

e Asgari Ucret Tespit Komisyonu’nun ikinci toplantisi yarin, ticiincii toplantisi da Persembe
glinl yapilacak. TBMM de bu hafta 2022 yil bitce goriismelerine baslayacak.

e Bu hafta yurticinde Kasim ayi hazine nakit dengesi (Sal)), TCMB piyasa katilimcilari anketi
(Carsamba) ve Ekim ayi isglicli gostergeleri (Carsamba) acgiklanacak. TCMB’nin anketinde 12
ay ve 24 ay sonrasi igin enflasyon beklentileri Mart ayindan bu yana sirasiyla 5.1 ve 2.6 yuzde
puan ylikselerek %15.6 ve %11.8 oldu. Manset issizlik orani Eylil'de %11.5’e gerilerken, atil
isglcu orani sinirli bir degisimle %21.9 oldu.

e Bu hafta yurtdisinda 3. ceyrek Euro Boélgesi GSYH verileri glincellenecek. Gegen ayki veriler
blylmenin geyreklik bazda %2.2 ve yillik bazda %3.7 oldugunu gosterdi. Cuma glinii de
ABD’de aciklanacak Kasim ay1 TUFE’sinin aylik %0.6 artis gdstermesi, yillik enflasyonun da 0.5
puan artisla %6.7 olmasi bekleniyor.

e ABD’de Kasim’da tarim disi istihdam 210 bin ile 550 bin olan piyasa beklentisine gore diistik
artis kaydetti. Buna karsin gerilemeye devam eden issizlik orani %4.6’dan %4.2’ye indi.
Omicron varyantinin yayilmasiyla iliskili belirsizlikler devam ederken risk istahi zayifladi. S&P
500 endeksi Cuma giini %0.8 oraninda azaldi. Oynaklik gostergesi VIX endeksi 27.9'dan 30.8
seviyesine ¢ikti. 10 yilhk ABD tahvil faizi %1.44 seviyesinden %1.38’e indi. EUR/USD yatay bir
eksende dalgalandiktan sonra bu sabah 1.1290 seviyelerinde basladi. Brent petrol fiyati
hafifce ylikselerek 71 dolarin tzerine geldi. Ons altin 1780 dolar seviyelerine yikseldi kald1.
Asya-Pasifik bolgesi hisse senedi endeksleri ise buglin sert disusler kaydetti.
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Haftahk Veri Giindemi

Tarih Ulke Gosterge Dénem E: I:PI:::si Onceki
6 Ara Euro Bolgesi  Sentix endeksi Ara 159 183
7 Ara Euro Bolgesi  GSYH - geyreklik (%) g 22 22

Euro Boigesi  GSYH - yillik (%) ac 37 37
ABD Drs ticaret dengesi (milvar USD) Eki -66.8 -80.9
Turkiye Hazine nakit dengesi (mityar TL) Kas -5.2
ABD Toketici kredileri (milyar Lt50) Eki 289
9 Ara ABD Haftalik igsizlik maag| bagvurulan {bin) Haftalik 2220
ABD Toptan esya stoklan aylik (%) Eki 22
10 Ara Tiirkiye  Enflasyon beklentisi - yilsonu (%) Ara 19.3
Tlrkiye lssiziik orani (%) Eki 115
Tiirkiye lsgUcane katim oran (%) i 51.7
Turkiye Atll istihdam oran (%) Eki 219
ABD Cekirdek TUFE - yillik (%) Kas 4.6
ABD TUFE - aylik (%) Kas 09
ABD TUFE - yillik (%) Kas 6.2
ABD Michigan Liniv. given endeksi Ara 674

Kaynak: Reuters
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Piyasalara Bakis
Doviz Piyasasi Global Hisse Senatleri
Son Gilnldk Haftalik TL ve gelismekte olan dlke kurlar Son Glnlik Haftahk
fiyat deg. degd. 145 USDTRY 112 VK 307 27 20
USDOTRY 13.7060 0.2% 6.5% 18.5 — GO (saf eks.) S&P 500 4538 08% -12%
EURTRY 15.4882 0.1% 6.5% 12.6 1o DJind 34 580 0.2% -09%
SEPET 14 5854 0.1% 6.5% 1.5 Dax 15,170 06% -06%
05 106 FTSE 7.122 -0.1% 1.1%
EURUSD 11290 -0.1% 0.2% a5 MNIKKHE 27,926 04% -13%
GBPUSD 13236 05% -06% &5 103 SHCOMP 3621 0.4% 16%
UsDuPY 113.010 -02% -07% 7.5 BEST 100 1,910 16% 75%
USDFAR  16.0488 05% -06% &5 1 . 1.00
USDCNH 6.3701 00% -03% 01f21 o4/t OFE1 10621 Enerji ve Emtia

()15 Geligmakie olan Olkenin onalama Solar kg erdess| Son Ginliik Haftalik
Tahvil ve Eurobond Piyasalar: Brent 713 24%  -28%
Gosterge deviet tahvilleri (% bilegik) Tiirkiye aurobondlar (%) Wl 677 1.8% -3.2%
Faiz Giinllk Haftalk Faiz Giinldik Haftalk Bakr 69310 03% -08%
2 yillik 2139 0.00 0.57 05/02/25 6.79 0.05 056  Aln 1.7822 D&% -01%
5 yillik 2257 0.00 0.47 26/04/29 T42 0.01 0.30 Gimis 225 04% -19%
10 yillik 2156 0.00 0.44 11/05/47 T48 0.01 0.05 Bugday 8083 -08% -17T%
Para va swap piyasalar (% basit) Sirket tahvilleri [%) Global 10-Yillik Faiz Oranlari (%)
TCMB ort. 15.03 0.03 0.03  Garanti23 4.28 0.10 0.50 Son Giinliik Haftalk
TLREF OM 16.42 0.99 1.15  Akbank25 6.46 0.12 048  ABD 1.38 0.04 -0.12
1 ay swap 26.78 5.00 10.91 Kchol25 5.38 0.07 008  Avr. Birligi -0.39 -0.05 -0.05
1 yilswap 2B.59 1.7 333 Turkcell28 5.86 0.04 0.33 Ingiltere 0.56 -0.06 -0.05
kalya 091 -0.10 -0.06
Gésterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMEl+ ve Tirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.04 -0.02 -0.03
22.0 1 600 ——— Tarkiye 5y CDS
550 1 ——EM EMBI+ spread Kredi Rizki (baz puan)
10,0 4 500 Son Ginlik Haftahk
450 ENVEBH 4046 -31 -10.6
400 - 5% CDS Spreadileri
16.0 o . 350 Tiirkiye 5433 69 386
_m‘?i.‘?u"&:f' 300 - Rusya 1145 0.2 3.1
15.0 . . . 250 _ i . Brezilya 2352 -16 212
iz o4i24 o724 1021 o1721 D24 o724 V24 G. Afrika 2318 22 -10.2
iaunak: Ainnmbarn L indster NEIM 22024 07 &R
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