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e USD/TL Cuma gunl yatay bir eksen etrafinda dalgalandiktan sonra bu sabah 14.75
seviyelerinde basladi. 5 yillik Trkiye CDS primi sinirh bir degisimle 592 baz puan oldu. 2 yillik
tahvil faizi 36 baz puan azalarak %24.17’ye geldi.

e TCMB’nin piyasa katilimcilari anketinde, 2022 sonu enflasyon beklentisi %40.5'ten %46.4’e
yukseldi. 12 ay ve 24 ay sonrasi icin enflasyon beklentileri 6nceki aya gore sirasiyla 2.0 ve 0.7
ylzde puan artarak %28.4 ve %17.7 seviyelerine geldi. Oranlar son bir senede sirasiyla 17.2
ve 8.1 ylzde puan yikseldi. Buna karsin, TCMB politika faizi tahminlerinin medyan degeri 12
aylik vadede %14 olarak sabit kaldi. Ankete katilan 40 katimci arasinda, 12 ay vadede en
diistk faiz tahmini %12, en yiiksek tahmin ise %35 oldu. Ankette doviz kuru, bliylime ve cari
denge konusunda ortalama beklentiler ise soyle olustu: USD/TL 12 ay vadede 17.84 (6nceki
ay: 17.42), 2022 GSYH biylimesi %3.2 (6nceki ay: %3.4) ve 2022 cari islemler agigl 27.4
milyar dolar (6nceki ay: 21.2 milyar dolar).

e Subat ay1 6demeler dengesi buglin saat 10’da acgiklandi. Gegen yilin Subat ayinda 2.4 milyar
dolar olan cari islemler a¢igi bu yilin ayni ayinda 5.1 milyar dolara yiikseldi. Bu durumda 12 ay
birikimli cari agik 21 milyar dolar oldu. Enerji ithalatindaki artis kisa vadede cari islemler
acigindaki hizli genislemenin siirecegine isaret ediyor. Enerji fiyatlarinin normallesmesi
durumunda, turizmdeki toparlanmanin destegiyle cari denge yilin ikinci yarisinda iyilesebilir.
Bu varsayim altinda cariislemler agiginin yilsonunda 32.5 milyar dolar (GSYH'nin %4.5'i) olacagi
tahmin ediliyor. Mevcut durumda risk belirgin sekilde yukari yonlidur.

e Subat ayi isglcl istatistikleri de buglin saat 10’da aciklandi. Aralik ayinda istihdam ve
isgucune katilim oranlari hafifce azalirken, issizlik orani %11.4 ve genis tanimh issizlik
gostergesi olan atil isglicli orani %22.9 olarak gergeklesmisti. Atil is glicti 0,9 puan azalarak 21,9
oldu. Issizlik orani 0,5 puan azalisla 10,7 oldu. istihdam orani 46,6 olarak gerceklesti.

e Subat ayi sanayi lretimi, perakende satis hacmi ve sektorel ciro endeksleri Sali agiklanacak.
Ocak’ta sanayi uretim endeksinin aylik bazda %1 artmasi, yillik biyime oraninin ise %7.6’dan
%6.4’e gerilemesi bekleniyor. Sanayi Giretiminin dncu gostergelerinden PMI Subat’ta sinirli bir
degisimle 50 esiginin lzerinde kalmisti, kapasite kullanim orani ve reel sektor gliven endeksi
bir miktar gerilemisti. Kapasite kullanimi disindaki gostergeler Mart ayinda da zayifladi.
Gostergeler sanayi Uretimi blylmesinde ilk c¢eyrekte bir miktar yavaslama oldugunu
gOsteriyor.

e Para Politikasi Kurulu (PPK) kararlari Persembe aciklanacak. Hatirlanacagi gibi, PPK Eylil-
Aralik déneminde politika faizini 500 baz puan indirerek %14.0’e getirdikten sonra Ocak-Mart
aylarinda degisiklik yapmadi. ilerleyen dénemdeki faiz politikasina dair bir isaret de vermeyen
PPK, gecen ayki karar metninde enflasyondaki yikselis konusunda su degerlendirmeyi
yapmisti: “Kurul, stirdlrilebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin tesisi icin atilan ve kararhlikla
sirduridlmekte olan adimlar ile birlikte, kliresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesi ve
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enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist sirecin baslayacagini
ongormektedir.”

¢ Bu hafta yurticinde ayrica Mart ayi konut satislari ve merkezi yénetim biitce gerceklesmeleri
(Cuma) aciklanacak. Gegen hafta acgiklanan nakit bitce gerceklesmeleri bltce aciginda
genislemeye isaret etmisti. KKM o6demeleri ve enerji stibvansiyonlari gibi harcamalarinin
etkisini merkezi yonetim buitge verilerinde gorebilecegiz.

e Bu hafta kiiresel piyasalarda Mart ay1 ABD TUFE enflasyonu (Sal)) ve ECB para politikasi
kararlar (Persembe) énce cikiyor. ABD’de TUFE’nin aylik %1.1 oraninda artmasi ve yillik
enflasyonun %7.9'dan %8.3’e yikselmesi bekleniyor. ECB'nin ise enflasyondaki yikselis ve
Ukrayna’daki savasa bagli riskler karsisinda yapacagi sézlii yonlendirme takip edilecek.

e Kiiresel piyasalarda savasin ve parasal sikilasma beklentilerinin etkisi stirerken, ABD’de S&P
500 endeksi diin %0.3 oraninda azaldi. Oynaklik gostergesi VIX endeksi sinirli bir degisimle
21.2’ye geldi. 10 wyilhk ABD tahvil faizi %2.77 seviyelerine vyikseldi. Fransa’daki
Cumhurbaskanligl secimlerinde Macron ilk turda onde cikarken, bunun destegiyle EUR bir
miktar giclendi ve EUR/USD bu sabah 1.0880 seviyelerinde basladi. Brent petrol fiyati 100
dolar seviyesi civarinda seyretti. Ons altin fiyati 1930 dolardan 1940 dolar seviyelerine
yukseldi. Cin’de petrol fiyatlarindaki artis ve arz kisitlari sebebiyle yillik Uretici enflasyonu
%8.3’e ve tiketici enflasyonu %1.5’e ylkseldi. Asya piyasalarindaki hisse senedi endeksleri
bugiin geriledi.
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Haftalik Veri Glindemi

Tarih Ulke Gosterge Dénem Bﬁz:ﬂl;i B:E:':::’;si Oneeki
11 Nis Tiirkiye At istihdam orani (%) Sub 229
Tirkiye lssizlik orani (%) Sub 114
Tiirkiye Cari iglemler dengesi (milyar USD) Sub -5.2 -5.5 =71
12 Nis Tiirkiye Sanayi diretimi- yilik (MTEA, %) Sub 6.8 7.6
ABD TUFE - yillik (3%) Mar 8.3 7.9
ABD TUFE - ayhic (%) Mar 1.1 0.8
ABD Gekirdek TUFE - yilik (%) Mar 6.6 6.4
13 Nis ABD Cekirdek UFE - aylk (%) Mar 0.4 0z
ABD Cekirdek UFE - yilik [3) Mar B84
ABD UFE - aylik (%) Mar 04 0.8
ABD UFE - yillik (36 Mar 10.0
14 Nis Tiirkiye TCMB haftalik repo faizi (%) Mis 14.0
Euro Bolgesi ECB mevduat faizi (%) Nis -0.5 -0.5
Euro Bolgesi  ECB refinansman faizi (%) Mz 0.0 0.0
ABD Perakende satslar (oto harig) - aylk (%) Mar 0.7 0.2
ABD Perakende satiglar - ayhk (%) Mar 0.6 0.3
ABD Haftalk issizik maag bagvurulari (bin) Haftalik 166.0
ABD lthalat fiyatiar (%) Mar 22 14
ABD Michigan Univ. giiven endeksi Nes 58.0 59.4
ABD Stok dedigimleri (%) Sub 1.0 1.1
15 Nis Tirkiye MY biitge dengesi (milyar TL) Mar 69.7
ABD MY Fed imalat endeksi Mes 20 -11.8
ABD Kapasite kullanm orani (%) Mar LR TT6
ABD Sanayi Oretimi - ayhik (%) Mar 0.4 0.5
Kaynak: Reuters
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Piyasalara Bakis
Daviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Ginlik Haftalik TL ve gelismekte olan iilke kurlar: Son Giinliik Haftalik
fiyat ded. deg. ., S — 447 VKX 212 -04 15
USOTRY 14.7481 0.0% 0.4% 155 | _ SEP 500 4488 -03%  -1.3%
ELRTRY 16.0584 01%  -04% — GO - 114 DJ ind. T 04% -03%
SEPET 154054 0% 00% 407 (a0 eks) DAX 14284 15%  -1.1%
125 1 MM Erse 7TET0  16%  1.7%
EURUSD 1.0886  0.1%  -08% 1104 - 1.08  NIKKE 26755 -08%  -35%
GBPUSD 13017 -01%  -08% 9.5 1 SHCOMP 3185 1T% -1.8%
UsSDUPY 124.930 0.5% 1.7% 8.0 195 BiIsT 100 2393 21% 6.3%
USDZAR 146633 0.1% 0.5% 6.5 . . . 1.02
USDCHH 6.3822 0.2% 0.1% D&i21 by 1Zn 0322 Enerji ve Emtia
) 15 Geligmekde olan Olkenin cfalams Solar kun endeks| Son Glnllik Haftalik
Tahvil ve Eurobond Piyasalar: Brent Petrol 1004 -23% -66%
Gisterge deviet tahvillerl (% bilesik) Tiirkiye surobondlar: (%) Dogalgaz LK 2285 21% -11.2%
Faiz Ginlik Haftalik Faiz Giinlik Haftahk LWMEX Metal 5,156 0.3% -1.4%
2 yillik 2417 0.00 -0.53  25/03/727 821 0.0z 045 Aln 18420 -0.3% 0.5%
5 yillik 2648 0.00 0.09 17/03/36 B.54 0.03 0.30 Gl 247 -02% 0.7%
10 yillik 2542 0.00 -0.01 11/05/47 851 0.0z 0.33 Bufday 1,080.0 2.1% 6.9%
Para ve swap piyasalar (% basit) Sirket tahvilleri [%%) Global 10-Yilhk Faiz Oranlar (%)
TCMB ort. 14.00 0.00 0.00 lzbank24 653 o.or oor Son Giinliik Haftalik
TLREF ON 14.06 0.13 0.00  Akbank31 BT3 0.0z 017 ABD 277 0.07 0.38
1ay swap 26.40 147 -0.77 Sisecam6 7.37 0.05 010 Awr. Birligi 0.70 0.00 020
1 yilswap 3539 0.10 0.33 AHes28 677 0.06 002 Ingitere 1.56 0.02 0.13
kalya 240 0.00 0.33
Gisterge tahvil ve TCMB faizi (%) CDX ve Tirkiye CDS (baz puan) Japorya 0.23 0.00 0.02
2ZB.0 - - TS0 Y Torkive Bv COS 400
25.0 4 —?ﬁ;mnﬁrlt.t:::m:l 675 1 ——EM C!I;K hirs'-E'L'l ehs.) 350 Kredi Rigki (baz puan)
600 - 200 Son Giinliik Haftalik
2.0 4 ENEBI+ arA 32 09
B2 250 gy CDS Spreadieri
19.0 1
450 200 Tirkiye 581.6 0.3 3T
16.0 7 375 1 150 Brezilya 215.3 35 122
15.0 . : . 100 - . . 100 G- Afrika 2105 -1.5 1.7
06/24 o824 12024 0322 06/21 oz 12121 D322
Hay nak: Bloomberg Update: 117072022 08:1
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