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e USD/TL Cuma giinii 17.95 seviyesi civarinda dalgalandiktan sonra ve bu sabah 17.94 seviyesinde
basladi. 5 yillik Tarkiye CDS primi 735 puanda kalirken, 2 yillik gésterge tahvil faizi %21.42 oldu.

e Cumhurbaskani Erdogan ve Rusya Devlet Baskani Putin arasinda, iki tilke arasindaki ticaret hacminin
artinlmasi ve ulusal paralarla ticarete kademeli olarak gecilmesi konusunda anlasmaya varildi. ilk
etapta dogalgaz teslimatlarinda ddemelerin bir kisminin ruble ile yapilmasi kararlastirildi. Tirkiye
Rusya ile yaptigi ticarette acik vermektedir. Dolayisiyla, yerel paralarla ticaretin 6niimizdeki donemde
gelismesi, Turkiye'nin bu Ulkeye ihracatinin ylkselmesine ve ticaret hacmi artarken acigin da
kapanmasina bagli olacaktir.

e Hazine’nin nakit bazl biitgesi Temmuz ayinda 92.8 milyar TL blitge agig1 ve 77.4 milyar TL faiz disi agik
verdi. Bltge acigl gecen yilin ayni ayina gore 24.8 milyar, faiz disi agik ise 31.1 milyar TL genisledi. 12
ayhk birikimli nakit bltge agig1 47.9 milyar TL'den (GSYH'nin %0.5'inden) 72.8 milyar TL'ye (GSYH’nin
%0.7'sine) ciktl. Bitge gelirleri yillik %137.3 artarken, toplam harcamalar %89.8 ve faiz disi harcamalar
%110.4 oraninda artti. Vergi gelirlerindeki artisin yiksek olmasi kismen, gegen senenin ayni ayinda
toplanan vergi gelirlerinin bir kisminin sonraki aya kaymasiyla ilgilidir. Bununla birlikte, bu etki
haricinde de gelir artisi yiiksek enflasyon ve biiyiime sebebiyle giiglidiir. Ote yandan, ek biitce
kanununun gecmesinin ardindan faiz disi harcamalardaki artisin hizlandigi gortlmektedir.
Harcamalarindaki bu artisla beraber bitce aciginin 6niimizdeki dénemde de genislemesini bekleriz.

e Haziran ayi isglici istatistikleri Carsamba aciklanacak. Son aylarda istihdam ve isgliciine katilim
oranlari ylikselirken, issizlik orani Mayis’ta %10.9’a gerilemisti. Genis tanimli issizlik gbstergesi olan atil
istihdam orani ise %22.4 seviyesinde bulunuyor.

e Haziran ayl 6demeler dengesi Persembe aciklanacak. Cari islemler aciginin yilik bazda 2.1 milyar
dolar artarak 3.2 milyar dolar olacagini tahmin ediyoruz. Temmuz ay1 6ncu ticaret verileri, cari agigin
ertesi ay da 3 milyar dolar dolaylarinda artarak 3.5 milyar dolara yakin olacagina isaret ediyor. Bu
durumda Mayis ayinda 28.9 milyar dolar olan 12 ay birikimli cari agik, Temmuz sonunda 34 milyar dolar
seviyelerine gelecek. ilerleyen dénemde petrol fiyatlarinin gerilemesi, turizmdeki giiclii toparlanma
egilimi ve yurtici ekonomik aktivitede 6ngordiiglimiz yavaslamanin cari dengeyi olumlu etkilemesini
bekliyor; 2022 yili cari islemler agigi tahminimizi 35 milyar dolar (GSYH'nin %4.4'U) olarak koruyoruz.
Bununla birlikte, dogalgaz fiyatlarinin jeopolitik sebeplerle petrolden ayrisarak yiiksek seviyelerde
kalmasi ve son aylarda altin ithalatinda yasanan artis bir miktar yukari yonli risk yaratmaktadir.

e Haziran ayi sanayi lretimi ve perakende satis hacim endeksleri Cuma agiklanacak. Sanayi liretim
endeksinin aylik bazda %1 azalmasini, yillik blylime oraninin ise %9.1’den %5.7’ye gerilemesini
bekliyoruz. Sanayi tretiminin dncli gostergelerinden PMI kademeli olarak gerileyerek Haziran’da 48.1
ve Temmuz'da 46.9 degerlerini aldi ve 2020’deki pandeminin ilk dalgasindan bu yana en disik
degerlere geldi. TCMB'nin reel sektor gliven endeksi de benzer sekilde gerilerken, kapasite kullanimi
orani Haziran’daki gecici dislisiin ardindan Temmuz’'da toparlanarak yatay egilimini korudu. Sanayi
disinda ise, hizmet ve perakende ticaret gliven endeksleri Nisan-Mayis aylarindaki artisin ardindan,
Haziran ve Temmuz’'da geriledi. Gostergeler genel olarak ekonomik aktivitede 1limh bir yavaslama
egilimine isaret ediyor.
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e Cuma gilinli ise TCMB aylik piyasa katilimcilari anketini yayimlayacak. Son aylarda hizli yikselen
ortalama enflasyon beklentisi 2022 sonu igin %69.9, 12 ay ve 24 ay sonrasi igin %40.2 ve %24.3
seviyelerine geldi.

e Bu hafta kiiresel piyasalarda Carsamba agiklanacak Temmuz ayi ABD TUFE verileri nemli olacak.
Piyasa beklentisi TUFE’nin aylik %0.3 artmasi, yillik enflasyonun ise %9.1’den %8.9’a inmesi yoniinde.

e ABD’de tarim disi istihdam Temmuz’da 528 bin ile 250 bin olan piyasa beklentisinin tizerinde artarak,
yiiksek egilimini korudu. issizlik orani da %3.6’dan %3.5’e geriledi. Ucret artislari da aylik %0.5 ile %0.3
olan piyasa beklentisini asti ve yillik artis orani %5.2’ye yiikseldi. isgiicii piyasasi kosullarinin siki olmasi,
Fed’in faiz artirim slirecini gerektiren sartlarin korundugunu gosteriyor.

e ABD’de S&P 500 endeksi Cuma glinli %0.2 oraninda azaldi. Oynaklik gostergesi VIX endeksi sinirl bir
degisimle 21.2 oldu. 10 yilik ABD tahvil faizi parasal sikilasma beklentileriyle beraber artarak %2.82’ye
geldi. Buna paralel dolar gliclenirken, EUR/USD gerileyerek bu sabah 1.0180 seviyesinde basladi. Son
doénemde kiresel durgunluk beklentilerinin etkisiyle gerileyen Brent petrol fiyati Cuma glini hafifce
yukselerek 95 dolar seviyelerine geldi. Ons altin fiyati da parasal sikilasma beklentileriyle 1790
dolardan 1770 dolara indi. Asya-Pasifik bolgesi hisse senedi endeksleri ise bugln sinirlh degisim

gosterdi.
Haftalik Veri Glindemi
Tarih Ulke Gasterge Dénem Bae:lzniii B:H:::;si Onceki

8 Agu Euro Bolgesi  Sentix endeksi Adu -26.4
10 Agu Tirkiye ksizlik orani (%) Haz 109
Tirkiye Al isthdam orami (%) Haz 24

ABD Cekirdek TUFE - yillik (%) Tem 6.1 59

ABD TUFE - aylik (%) Tem 03 13

ABD TUFE - yillik (%) Tem 89 9.1

ABD Toptan esya stoklan ayiik (%) Haz 19 19

11 Agu Tiirkiye Cari iglemler dengesi {milyar USD) Haz 3.2 6.5
ABD UFE - illk (%) Tem 106 113

ABD UFE - aylik (%) Tem 03 1.1

ABD Cekirdek UFE -yillik (%) Tem 76 82

ABD Cekirdek UFE - ayik (%) Tem 05 04
ABD Haftalik igsidik maasi bagwrulan (bin) Haftalik 2600

12 Agu Tarkiye TCMB piyasa katlimcilan anketi Adu

Tiirkiye Sanayi liretimi- yilik (MTEA, %) Haz 5.7 941

Euro Bolgesi  Sanayi dretimi - aylik (%) Haz 0.0 08

Euro Bolgesi  Sanayi dretimi - yillik (%) Haz 16

ABD ithalat fiyatian (%) Tem -11 02

ABD Michigan Univ. given endeksi Adu 520 515

Kaynak: Refinitiv
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Piyasalara Bakis
Diviz Piyasas) Global Hisse Senetleri
Son Ginlik Haftahk TL ve geligmekte olan iilke kurlar Son Gunlik Haftahk
fiyat  de§.  ded. [ VI 21.2 0.3 0.2
USDTRY 170384 0% 02% 207 o e 130 saps00 4145 D2%  04%
BURTRY 182800 -D2% D&% 1804 ' h - 128 0 jpd. 32,803 02% -01%
SEPET 181048 0.2%  -02% 1o 12 pax 13574 -06% 07%
18 - 118 FTSE TAH0 DA% 0.2%
BURUSD 1.0185 00 -08% - 1.14 NEEB 28,253 0.3% 0.8%
GBFUSD 12077  00% -14% 120 - 110 SHCOMP 3233 02% -08%
USDJPY 135.280 0.2% 2% 100 1.05 BIST 100 2750 10% 8.1%
USDZAR 167808 -04%  17%  go L0z
USDCHH 6.7887 o0 -0.2% e N2 1221 022 OeEz Enerji wve Emtia
[ 15 Cplymmde clun dimeis ortad e ol we kers ende s Son Gunlik Haftalik
Tahvwil ve Eurcbond Piyasalan Brent Petraol 5.1 02%  -408%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik) Tiirkiye eurcbondlar: %) Dogalgaz LK wig 15% 3.2%
Faiz Ginluk Haftalik Faiz Ginluk Haftahk LWMEX Metal ae12 12% 0.1%
2 yilik 2142 0.00 -1.01 250327 D45 -0.02 -0.50 Aln 1.7725 -02% 0.0%
5 yilik 1B.&68 0.00 =120 1710336 BT 0.00 -0.20  Gimis 18.9 0.1% -2 2%
10 yillk 1704 0.00 -0&8 11/05:47 B.36 004 120 Bujday T76.8 0.1% -2 8%
Para ve swap piyasalan (% basit) Sirket tahvillari [%) Global 10-Yilhk Faiz Oranlar (%)
TCMB ort. 14.00 0.00 D00  sbank24 10.10 -0.35 -0.77 Son Ginlik Haftalk
TLREF OM 1431 1.22 026 Akbank31 1101 1.BB 182 ABD 2.82 -0.01 025
1ayswap 4138 -0.E0 -085  Sisecam2d 1027 -0.30 -1.56 Awvr. Birligi 0.60 -0.15 0.02
1 yi 5w ap G0.20 -0.78 2108 ABe=s2H 1023 -028e -0.45 hg ltere 1.B8 .18 0.28
kalya anz 0.00 014
Gosterge tahvil ve TCME faizi (%) CD¥ ve Tiurkiye CD5 [baz puan Japonya 0.1a 0.00 -0.02
0 ] —— chsteme tahvll falz) 50 1 Torklye Sy CO5 r 400 _ _
28.0 | —— TOME o foniama gsg {—EM DX (s3] 2ks) 350 Kredi Riski (baz puan}
250 750 200 Son Gunlik Haftalik
230 eso 4 _ a5y EMBH 1;3.3 -18.5 -18.2
150 - | 200 3% CDS Spreadleri
160 w5p | | 150 Tirkiye 7354 0.7 474
13'0 Brezilya 747 1.7 -1.7
P S S 35““21 1 1321 oa22 oo W0 3 Afrika 2741 34 132
Kaynak: BROmo=g Update: DE/DEI 2022 0B 15
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