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e USD/TL Cuma giinii 9.70 seviyesinin biraz Gizerinde dalgalandiktan sonra biraz gevseyerek
bu sabah 9.67 civarinda giine basladi. 5 yillik Tiirkiye CDS primi 11 baz puan azalarak 401 baz
puana geldi. 2 yillik tahvil faizi ise sinirli bir degisimle %17.73 oldu.

e Nakit bazh bitce Ekim ayinda 5.2 milyar TL ile gegen senenin 1.5 milyar TL altinda agik
verdi. Faiz disi fazla ise gecen seneye gore 3.8 milyar TL artarak 8.0 milyar TL oldu. Bu sene
Eylil ayinda tahakkuk eden vergilerin yaklasik 10 milyar TL'lik kismi Ekim ayinda Hazine
hesaplarina girmisti. Gegen sene boyle bir kayma olmadigindan, yillik karsilastirmada butge
performansinda sinirl bir bozulma oldugu anlasiimaktadir.

12 aylik biitge agiginin GSYH’ya orani %1.8 ile dnceki aya gore degismemis ve merkezi
yonetim bitgesi igin yilsonu hedefi olan %3.5’in belirgin olarak altinda kalmaya devam
etmistir. 12 aylik nakit gelirlerin GSYH’ya orani dnceki aya gore 0.1 puan artisla %20.8’e
¢ikarken, faiz disi giderlerin orani da benzer artisla %20.3 olmustur. Ekonomik aktivitedeki
olumlu goriiniim ve yiksek enflasyon blitce gelirlerini olumlu etkilemeye devam ederken,
harcamalar tarafinda son dénemde bir miktar artis egilimi vardir.

e Eylll ayi isglict gostergeleri Carsamba agiklanacak. Agustos’ta manset issizlik orani %12.1,
genis tanimli issizlik gdstergesi olan atil isgiici orani %22 seviyesinde gerceklesmisti. Onci
blylime gostergelerindeki glgli gérinim istihdam artisi icin olumlu isaret verirken, issizlik
oranindaki degisim istihdamin yani sira isgliciine katilima da bagli olacaktir.

e Eylil ayl 6demeler dengesi Persembe agiklanacak. Gegen yilin ayni ayinda 2.3 milyar dolar
acik veren cari islemler dengesinin bu sefer 1.7 milyar dolar fazla vermesini bekliyoruz.
Foreks anketine gore piyasa beklentisi 1.3 milyar dolar fazla yéniinde olustu. Tahminimize
gore onceki ay 23 milyar dolar olan 12 ay birikimli cari islemler acig1 19 milyar dolara
gerileyecek. Yakin zamanda agiklanan 3. ¢eyrek turizm gelirlerinin ardindan, ge¢cmise donik
revizyonla birikimli cari acik biraz daha azalabilir. Ekim’de 6ncii ticaret verileri dis ticaret
aciginin 0.9 milyar dolar daraldigini gésterdi. Turizm gelirlerinin katkisiyla gelecek ay cari
denge muhtemelen 2.5 milyar dolara yakin fazla verecek. 2021 sonunda cari islemler agiginin
15 milyar dolar (GSYH’nin %1.9’u) dolaylarina gerilemesini bekliyoruz.

e Oncii biiyiime géstergelerinden Eyliil ayi sanayi tretimi, perakende satis hacmi ve sektérel
ciro endeksleri Cuma glinl yayimlanacak. Eylul ayinda reel sektor giiven endeksi ve kapasite
kullanim orani artarken, PMI geriledi. Elektrik tiiketimi ve altin ve enerji hari¢ ara mal
ithalatinda ise mevsim etkileri arindirilmis olarak yavaslama oldugunu gézlemliyoruz. Bu
dogrultuda sanayi Gretiminin aylik (mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis) %0.5 oraninda
azalmasini, yillik (takvim etkisinden arindirilmig) bilyiime oraninin %13.8’den %10.5’e
gerilemesini bekliyoruz.
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e Cuma glinl ayrica TCMB piyasa katilimcilari anketi agiklanacak. Gegen ay yilsonu enflasyon
beklentisi %17.6, 12 ve 24 ay vadeli enflasyon beklentileri %13.9 ve %11.3 seviyelerine
yukselmisti. Para politikasindaki gevseme ve doviz kurundaki yikselis dogrultusunda,
enflasyon beklentilerindeki bozulmanin siirmesi muhtemeldir.

e Kiiresel piyasalarda ise Ekim ayi ABD TUFE ve UFE verileri aciklanacak. Carsamba giinii
aciklanacak TUFE’de aylik enflasyonun %0.3 olmasi bekleniyor. Bu durumda énceki ay %5.4
olan yillhk enflasyondaki yikselis sirecektir.

Haftallk Veri Giindemi

QNBFEB  Piyasa

Tarih Ulke Gosterge Donem . o tici Beklentisi Onceki
& Kas Euro Bolgesi  Sentix endeksi Kas 16.9
9 Kas ABD UFE - yillik (%) Eki 8.6

ABD UFE - aylik (%) Eki 0.5 0.5

ABD Cekirdek UFE - yillik (%) Eki 6.8

10 Kas Turkiye lssizlik orani (%) Eyl 121
Tirkiye At istindam orani (%) Eyl 220

ABD Cekirdek TUFE - yilli (%) Eki 4.0

ABD TUFE - ayhik (%) Eki 0.5 0.4

ABD TUFE - yillik (%) Eki 54
ABD Haftalk igsizlik maasi bagwvurular (bin) Haftalik 269.0

ABD Toptan egya stoklan aylk (%) Eyl 1.1

11 Kas Tiirkiye Cari iglemler dengesi (milyar USD) Eyl 1.7 1.3 0.5
12 Kas Tiirkiye Enflasyon beklentisi - yilsonu (%) Kas 17.6
Tiirkiye Sanayi Gretimi- yillik (%) Eyl 10.5 13.8

Buro Bolgesi  Sanayi dretimi - aylk (%) Eyl 04 -1.6

Buro Bolgesi  Sanayi Gretimi - yillik (%) Eyl 5.0 51

ABD Michigan Univ. gven endeksi Kas T1.7

Kaynak: Reuters, Foreks
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Piyasalara Bakis
Ddviz Piyasasi Global Hisse Sanatleri
Son Ginlik Haftalik TL ve geligmekte olan dlke kurlar Son Gilnlik Haftalk
fiyat deg. ded. ., USDTRY gz VK 16.5 1.0 02
USDTRY 96749 -03% 1.4% as | — GO0 (eag eke.) SEP 500 4 FOB 0.4% 2.0%
EURTRY 11.1891 -0.3% 1.0% DJ Ind. 36328 0.6% 1.4%
SEPET 104322 -03% 12% 0 L1068 DAX 16,054 02%  2.3%
L5 FTSE 7.304  0.3%  09%
EURUSD 11862 01%  -0.3% &0 MNKKE 29518 -03%  22%
GRPUSD 1.3481 D1% -1.3% 7.5 e SHCOMP 3.405 01%  -14%
UsSDUPY 113580 -D1%  -04% 7.0 BIST 100 1.584 0.5% 4.0%
USDZAR 149823  -19%  -3.0% 65 1 . — 00
LSDCMH 6.3048 0.0% 0.0% 06720 10/20 021 0621 10/ Enerji ve Emtia
") 15 Geligmakie olan Olkenin oralams Solar kng erceks] Son Gilnlik Haftahk
Tahvil ve Eurobond Piyasalar Brent 83.6 3g% -1.3%
Gésterge devlet tahvilleri (% bilegik) Tiirkiye eurobondlars (%) Wl B22 4.3% -2.2%
Faiz Glnlik Haftalik Faiz Gilinlik Haftahk Bakr 70180 -01% -01%
2 yillik 1773 0.00 -0.37 05/02/25 4.70 -0.16 059  Altm 181049 1.6% 15%
5 yillik 19.30 0.00 -0.22 26/04/29 6.10 -0.16 -0.47 Gimisg 243 21% 1.0%
10 yillik 19.32 0.00 -0.39 11/05/47 6.85 -0.12 0.3 Bufjday 7663 -10% -39%
Para ve swap piyasalarn (% basit) Sirket tahwvilleri (%) Global 10-Yillik Faiz Oranlari (%)
TCMB ort. 16.00 0.00 0.00 Garanti23 263 -0.11 0.3 Son Ginlik Haftalk
TLREF ON 18.82 -0.12 048  Akbank25 4.86 -0.09 -0.28  ABD 146 0.0 -0.09
1 ay swap 16.30 0.26 -0.54 Kchol25 4.34 -0.21 <026 Awvr. Birligi -0.28 -0.11 -0.18
1 yilswap 20.06 0.18 -0.89  Turkcell28 4.72 0.1 -0.13 Ingiltere 061 -0.25 -0.23
kalya 088  -017  -0.28

Gésterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMEl+ ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.06 -0.01 -0.04
21.0 1 60 Tarkiye Sy CDS
150 m ———EM EMBI+ spread Kredi Riski (baz puan)

‘ 550 1 Son Giinliik Haftalk
15.0 ENVBH 3801 13 -0.6
120 ] 460 5Y CDS Spreadleri

| Tiirkiye 4011 -11.3 421

2.0 | T e e e 30 Rusya 826 21 12
6.0 . i . i i 250 . . . . . Brezilya 2385 -4.0 -128
06/20 09/20 12/20 021 06/21 08/21 06/20 0820 12/20 03/21 D&/ 09V G. Afrika 196.4 -6.2 -18.0
Kaynak: Bloomberg Update: DB11/2021 0807
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