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e USD/TL Cuma giinii yatay seyretti ve bu sabah 13.80 seviyelerinde basladi. 5 yillik Tirkiye
CDS primi 572 baz puan oldu. 2 yillik tahvil faizi ise 50 baz puan artarak %23.71 oldu.

TCMB'nin Aralik ay1 déviz satisi rekor seviyede. TCMB’nin Aralik bilangosunun ve déviz
islemlerinin agiklanmasi ile toplam déviz satisina yonelik gdriinim netlesti. TCMB’nin Aralik
ayindaki déviz islemlerinin ayrintilari ise su sekildedir:

- TCMB eneriji ithalatgisi kamu kurumlarina 3.4 milyar dolar déviz satisi yaptigini

aciklamistir.

- TCMB, reeskont kredileri kanalindan Aralik ayinda 2.1 milyar dolarhk déviz alimi

yapmistir.

- Hazine’nin Aralik ayinda 0.4 milyar dolar dis borg, 1.5 milyar dolar da doviz cinsinden

ic bor¢ 6demesi gerceklesmistir. Bu ddemeler Hazine’nin TCMB’deki hesabindan

yapildigi icin net rezervlerde diislise yol agmistir.

- Altin fiyatlarindaki artisin TCMB’nin rezervlerine 0.5 milyar dolarlik artis yoniinde

etkisi oldugu tahmin ediliyor.

- Depo hari¢c swap hacmi Aralik ayinda 4.1 milyar dolar artmis ve doviz rezervlerini

desteklemistir.

- Buraya kadar bahsettigimiz islemlerin toplaminda net rezervlerin Aralik ayinda 1.5

milyar dolar artmasi gerekirken, net rezerv 16.0 milyar dolar gerileyerek 8.3 milyar

dolar olmustur. Aradaki 17.5 milyar dolarlik farkin, déviz miidahalesi ile ilgili oldugu

dislintliyor. TCMB 17 Aralik tarihine kadarki déviz miidahalelerinin toplamini 7.3

milyar dolar olarak agiklamistir. Oniimiizdeki giinlerde de kalan miidahale miktarini

aciklayacaktir. Bitiin bu islemlerin netinde TCMB’nin ddviz satisinin Aralik ayinda 18.7

milyar dolar oldugu hesapliyor ki, bu da bu gline kadarki en ylksek aylik satis

tutaridir.
e Nakit butgede yiksek Aralik agigi Hazine’nin nakit bazli btgesi Aralik ayinda 92.1 milyar
TL'lik acik, 84.8 milyar TL'lik de faiz disi a¢ik verdi. Bunlar da gegen senenin ayni ayindaki 46.7
milyar TL'lik bitce agigi ve 43.6 milyar TL'lik faiz disi agiga gore belirgin yikselise isaret
etmekteydi. Béylece 12 aylik biitce agiginin GSYH’ya orani dnceki aya gore 0.6 puan artarak
%2.1 oldu. Son 12 aydaki nakit gelirlerin GSYH’ya orani 0.2 puan artarak %20.8 seviyesine
gelirken, faiz digi harcamalarin orani 0.8 puanlik daha belirgin artisla %20.6 oldu. Yil boyunca
diustk seyreden faiz disi harcamalardaki artis, ertelenmis bazi 6demelerin yilin son ayinda
yapilmis olabilecegini diisiindiirdd. Buna karsin, yilin tamamindaki bitce acig1, merkezi
yonetim butgesi icin hedeflenen %3.5’in belirgin olarak altinda gergeklemis oldu.

e Bugiin Kasim ayi isgiicii istatistikleri aciklanacak. Onceki ay istihdamdaki toparlanma
surerken, issizlik orani %11.2 ve genis tanimli issizlik gdstergesi olan atil isglicli orani %22.8
olarak gergeklesmisti.

e Kasim ay1 6demeler dengesi Sali giinii aciklanacak. Onceki aylarda fazla veren cari islemler

dengesi, turizm gelirlerinin mevsimsel olarak azalmasiyla beraber aciga donecek. Gegen yilin
ayni ayinda 3.5 milyar dolar olan ac¢igin bu sefer 3 milyar dolar olmasini bekliyoruz. Piyasa
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beklentisi ise 2.7 milyar dolar oldu. Bu durumda 6nceki ay 15.4 milyar dolar olan 12 ay
birikimli cari islemler agig1 14.9 milyar dolara gerileyecek. Aralik ayi1 dncl verileri dig ticaret
aciginin genisledigini gosterdi. Buna bagli olarak cari islemler agiginin da genisleyerek 2021
sonunda 16 milyar dolar (GSYH’nin %2’si) dolaylarinda olmasini bekliyoruz.

e Kasim ayi sanayi Uretimi, perakende satis hacmi ve sektdrel ciro endeksleri agiklanacak.
Kasim ayinda reel sektor gliven endeksi, kapasite kullanim orani ve PMI hafifce yikseldi ve
yuksek seviyelerini koruyarak imalat aktivitesindeki artigin stirdligiine isaret etti. Bu
dogrultuda sanayi Gretiminin aylik (mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis) %0.5 oraninda
artmasini, yillik (takvim etkisinden arindiriimig) biyime oraninin %8.2 ile dnceki ayki %8.5
oranina yakin gerceklesmesini bekliyoruz. imalat disi gliven endeksinin giiglii seyretmesi ve
haftalik kredi karti satiglarindaki artisin hizlanmasi sanayi digi sektérlerde de blyiimenin
sirduglint gosteriyor.

e TCMB’nin piyasa katilimcilari anketi ve Aralik ay1 konut satislari Cuma giinl yayimlanacak.
Gecen ayki ankette 12 ay ve 24 ay sonrasi icin enflasyon beklentileri %21.4 ve %14.4
olmustu.

e Klresel piyasalarda ise Aralik ayi ABD enflasyon ve perakende satis verileri 6ne cikiyor.
Carsamba agiklanacak TUFE’nin %0.4 oraninda artmasi ve yillik enflasyonun %6.8 oraninda
sabit kalmasi bekleniyor.

e Euro Bolgesi yillik enflasyonu Aralik’ta %4.9 oranindan %5’e ylkselerek %4.7 olan piyasa
beklentisinden yliksek gerceklesti. ABD’de 400 bin olan piyasa beklentisine karsin tarim disi
istihdam Aralik’ta 199 bin artti. Buna karsin issizlik orani %4.2’den %3.9’a dlsti. Saatlik
ucretlerdeki yilhk artis orani %4.7 olarak %4.2’lik piyasa beklentisini asti ve enflasyonist
baskinin stirdiginl gosterdi.

e Verilerin ardindan ABD’de S&P 500 endeksi Cuma glinii %0.4 oraninda disti. Oynakhk
gostergesi VIX endeksi hafifce azalarak 18.9 oldu. 10 yillik ABD tahvil faizi devam eden artis
egilimiyle beraber %1.76 seviyelerine geldi. EUR/USD yiukselerek bu sabah 1.1335
seviyelerinde basladi. Brent petrol fiyati 82 dolar civarinda seyretti. Ons altin fiyati 1790
dolar seviyelerinde kaldi. Artan vaka sayilari ve ABD tahvil faizlerinde yikselis risk istahini
baskilarken, Asya-Pasifik bolgesi hisse senedi endeksleri bugilin karisik seyretti.
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Haftalik Veri Glindemi
Tarih Ulke Gbsterge Dénem E?:I:r:i B:E::;!i Onceki
10 Oca Tirkiye kssizlik orani (%) Kas 112
Tirkiye Al stihdam aram (%) Kas 228
Euro Bélgesi  Senfix endeksi Oca 13.5
Euro Bélgesi  ksizlik orani (%) Kas T2 T3
ABD Toptan esya stoklar aylik (%) Kas 1.2
11 Oca Tiirkiye Cariiglemler dengesi (milyar USD) Kas -3.0 -7 32
12 Oca Euro Bilgesi  Sanayi dratimi - aylk (%) Kas 0T 1.1
BEuro Bilgesi  Sanayi Gratimi - yillk (%) Kas 33
ABD Cekirdek TUFE - yilik %) Ara 4.9
ABD TUFE - aylik (%) Ara 0.4 08
ABD TUFE - yillik (%) Ara E6.B 6.8
13 Oca Tiirkiye Sanayi diretimi- yilhk (MTEA, %) Kas 8.2 82 8.5
Tilrkiye Perakende hacim endeksi Kas
Tirkiye Sekibrel ciro endeksleri Kas
ABD Haftalk isizlik maas: bagvurular (bin) Hal'talik 207.0
ABD UIFE - yillik (%) Ara 9.6
ABD OFE - aylik (%) Ara 0.4 0.8
ABD Cakirdek LFE - yilik (%) Ara 7.7
ABD Cekirdek LIFE - aylk (%) Ara 0.5 0.7
14 Oca Tiirkiye Piyasa katiimecilar ank eti Oca
Tirkiye Konut satslan Ara
EBuro Bilgesi BCB rezerv varlklar (milyar BLR) Ara 10
ABD khalst fiyatlari (%) Ara 0.3 0.7
ABD Perakende satislar - ayhk (%) Ara 0.2 0.3
ABD Perakende satslar (obo harig) - aylk (%) Ara 03 03
ABD Sanayi Oratimi - ayhk (%) Ara 0.4 05
ABD Kapasite kulanim oram (%) Ara T6.9 76.8
ABD Slok dedisimieri (%) Kas 1.0 12
ABD Michigan Univ. gliven endeksi Oca T0.6 70.6

Kaynak: Reuters, Foreks
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Piyasalara Bakis

Déviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinlik Haftalik TL ve gelismekte olan dlke kurlar Son Giinlilk Haftalik
fiyat  ded.  def. g, a4z VK 18.8 0.8 1.5
USDTRY 138221 -03% 50% . | —— 00 I S&P500 4677 04%  -18%
EURTRY 156781  03%  55% | jos  DUind 36232 00% -0.3%
SEFET 147488 -0.2%  53% : Dax 15948 -0.6%  04%
125 | yoe FTSE 7485 05%  1.1%
EURLISD 11334 03% 04% 110 MEKE 28,479 00% -15%
GBFUSD 13583 04%  08% @ 9.8 | 403 SHCOMP 3588 02% -14%
USDUPY 115800 00%  04%  ao BIST 100 2033 13%  95%
USDZAR 155846 -10% -1.7%  g5d 1.00
USDCNH 63784 -02%  0.1% ol Bz OTE AWE ol Enerji ve Emtia
115 Gl o oy Ol il i ki il i Son Ginlilk Haftalik
Tahvil ve Eurobond Piyasalar Brant B19 01%  37%
Gisterge deviet tahvilleri (% bilesik)  Tirkiye eurobondlar: (%) WTI 790 -06%  39%
Faiz Giinlik Haftalik Faiz Giinlilk Haftalik  Bakr 69,830 -0.1%  -04%
2 yillk 2371 0.00 064 DS02I25 7.02 0.10 Altin 17923 01% -05%
5 yillic 25.73 000 -0.02  2604/29 7.81 0.08 026  Gomis 223 02% -28%
10 yilik 24.55 000 -012 110547 7.60 0.08 Bugday 7568 14% -02%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilhk Faiz Oranlar (%)
TCME ort. 14.00 0.00 0.00  Garantiz3 538  -0.03  -0.05 Son Ginlik Haftalik
TLREFON 1382 001 -0.30  Akbank325 7.44 0.41 043 ABD 1.76 0.04 0.25
layswap 3647 1.87 416  Kchol2s 582  -0.03 0.02  Avr. Birligi -0.05 0.04 0.14
1ylswap  3B.85 0.85 B.60  Turkcel28 B.GA 0.16 018  ingitere 1.00 0.10 022
italya 1.31 0.08 014
Gésterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMBI+ ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.14 0.05 0.07
26.0 4 ) E50 - Tilrki cos
:?&iﬁ.’ﬂ:ﬁ' 00 — M E";i spread Kredi Riski (baz puan)
20 A BSD Son Ginlik Haftalik
B0 | ENEl= 396.0 126 9.4
180 1 450 1 5Y CDS Spreadieri
‘60 | ;':: ] Tirkiye 574.0 23 9.8
200 | Rusya 1252 04 0.1
130 . - - . ] r - - - ErE'ZI]"E 213.0 -1.0 10.5
[} [ 3] 0424 o724 1021 022 i1 Bl S| 10 [} [} G Afrika 1956 -28 -8.2
Kaynak: Bloombearg Update: 1040172022 DB
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