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e USD/TL kuresel dolar hareketine bagh olarak geriledi ve bu sabah 8.25 seviyesine yakin
basladi. 5 yillik Tirkiye CDS primi 14 baz puan azalarak 394 baz puan oldu. 2 yillik tahvil faizi
ise %18.03 seviyesinde kald!.

e Nakit bltce Nisan ayinda 13.3 milyar TL agik verdi. Bu da gegen senenin ayni ayindaki 46.3
milyar TL'lik agiga gore daha dusuktl. Faiz harcamalari 12.7 milyar TL ile ge¢cen senenin 3.8
milyar TL altinda gerceklesirken, faiz disi denge de 1.4 milyar TL ile gegen senenin oldukga
altindaydi. i¢ talepteki nispeten giiclii gériiniim ve baz etkisi ile toplam gelirler gecen seneye
gore %48.1 artis gosterdi. Gegen sene pandemi tedbirleri kapsaminda vergi 6demelerinin
ertelenmesi, ikinci geyrekte biitce agiginda belirgin artisa yol agmisti. Faiz disi giderlerin
gecen seneye gore %2.6’lik dislik oranda artis gostermesi de biitcedeki olumlu gorinim
destekledi. Boylece 12 aylik bitcge aciginin GSYH’ye orani 6nceki aya gore 0.7 puan dusisle
%2.0 oldu.

e Dis ticaret endeksleri, ihracat ve ithalat gériinimine fiyat degisimlerinin yansimasini
ayristirarak, gercek gériniimin daha iyi analiz edilmesine imkan vermektedir. Gegtigimiz
Cuma giini agiklanan endekslere goére ithalat miktari Mart ayinda, 6nceki aya gore %1.3 artis
gosterse de ilk ceyregin toplaminda, dnceki ceyrege gére %5.0 diisiis gdstermistir. ihracat
miktari ise Mart ayinda 6nceki aya gore %0.9 artmistir. Bununla

Grafik 2: Dis ticaret miktar endeksleri

Grafik 1: Nakit bitce dengesi (% GSYH) (mevsimsel diizeltilmis, 3 aylik hareketli ortalama)
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Kaynak: Hazine we Maliye Bakanhg Kaynak: TUIK

birlikte ihracat miktar endeki yilin ilk ceyreginde, dnceki ceyrege gore %0.6 artis gostermistir.
Hem ihracattaki reel artis, hem de ithalattaki diisis, dis ticaret dengesinin bu senenin ilk
ceyreginde GSYH’yi olumlu etkileyecegini gdstermektedir. ithal fiyatlarindaki artis ise hem dis
ticaret dengesini, hem de enflasyonu olumsuz etkilemektedir. Dolar bazinda ithalat fiyatlari
Mart ayinda yillik %14.3 yikselmistir ki bu da 2013’ten beri agiklanan yeni serideki en yliksek
orandir. Bizim hammadde, eneriji fiyatlari ve Euro paritesi ile yaptigimiz tahmine gore ithal
fiyatlarindaki yillik artis Mayis ayinda %30’a ¢ikacaktir. Bu yiksek oranli artista, gecen
senenin disuk bazinin etkisi de vardir. Fiyatlardaki artisin etkisi ile dolar bazinda ithalat bu
senenin ilk ceyreginde, mevsimsel diizeltilmis degerlere gére 20.8 milyar dolar ile gecen
senenin son geyregine gore %1.4 yikselmistir. Baska bir deyisle yilin ilk ceyregindeki 62.4
milyar dolarlik ithalat, fiyatlar 6nceki geyrekteki seviyede sabit kalsaydi 4 milyar dolar daha
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diisiik olacakti. ithalat maliyetlerindeki ve kurlardaki yiikselis, UFE’nin de Nisan ayinda %35.2
yillik artis gdéstermesine yol agmistir ki bizim tahminimize gére Mayis-Haziran aylarinda bu
oran %40 civarina yukselecektir. Bu etkilerin enerji fiyatlari ile ilgili kismi, esel mobil sistemi
sayesinde tlketici fiyatlarina yansitiimasa da hammadde fiyatlarindaki artis 6ntimuzdeki
doénemde enflasyon Uzerinde yukari yonli risk olusturmaktadir.

e Mart ayi issizlik gostergeleri bugiin saat 10.00’da agiklanacak. Mevsimsellikten arindirilmis
(dar tanimli) issizlik orani Subat’ta %13.4 oraninda gergeklesmisti. Standart issizlerin yani sira
eksik istihdami ve potansiyel isgliclinii de dikkate alan en genis tanimli issizlik gdstergesi olan
atil isglict orani ise %28.3 seviyesindeydi. Mart ayinda kisa galisma 6denegi alan kisi sayisi
190 bin kisi disusle 1,140 bin kisi olmustu ki bu da issizlik gostergelerinde bir miktar iyilesme
olabilecegini diisiindiriyor. Fakat Nisan ayinda uygulanan kapanma tedbirleri, sonraki
verilerde muhtemelen bozulmaya yol agacaktir.

e Mart ayi 6demeler dengesi yarin agiklanacak. Onceki senenin ayni ayinda 5.4 milyar dolar
olan cariislemler aciginin bu sefer 3.7 milyar dolar olmasini bekliyoruz. Reuters anketine
gore piyasa beklentisi 3.8 milyar dolar seviyesindeydi. Tahminimiz gergeklesirse, 12 ay
birikimli cari acik 37.8 milyar dolardan 36.1 milyar dolara diisecek. Baz etkisinin de destegiyle
yilin geri kalaninda dengelenmenin siirmesini bekliyoruz. Pandemiye bagli gelismeler turizm
gelirleri Gzerinde risk olusturmakla birlikte, cari islemler agiginin yilsonunda 23.5 milyar dolar
(GSYH’nin %3.1’i) olacagini tahmin ediliyor.

e Oncii biiyiime gdstergelerinden Mart ayi sanayi liretimi, perakende satis hacmi ve sektorel
ciro endeksleri de yarin yayimlanacak. Reel sekt6r gliven endeksi ve PMI gibi sanayi
Uretiminin 6ncl gostergeleri Mart ayinda gliclii seyretmisti. Bu dogrultuda sanayi Gretim
endeksinde aylik bazda %1.5 oraninda artis bekliyoruz. Bu durumda, gegen yilin ayni ayinda
pandemi sebebiyle yasanan sert disuslin yol actigi baz etkisiyle, yillik artis orani takvim
etkisinden arindirilmis olarak %17.7 gibi yliksek bir seviyede gerceklesecektir. Foreks
anketine gore piyasa beklentisi ise %13.4 ile biraz daha duslikti.

e Kiiresel piyasalarda ise bu hafta Nisan ayi ABD TUFE ve perakende satis verileri 6ne gikiyor.
Garsamba glni agiklanacak aylik tiketici enflasyonun %0.2 olmasi ve yillik enflasyonun baz
etkisiyle %2.6’dan %3.6’ya ylikselmesi bekleniyor. Cuma agiklanacak perakende satis
endeksinin ise dnceki ayki %9.8 artigin ardindan, %0.2 ile sinirh oranda artmasi bekleniyor.
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Haftalik Veri Gindemi

Tarih Ulke Gisterge Dénem BE:‘: nl'::sl E: I:LFI:::H Onceki
10 May Tiirkive lssizlik orani (%) Mar 134
11 May Tirkiye Cari iglemler dengesi (milyar USD) Mar -3.7 -3.8 26

Tirkiye Sanayi dretimi- yilhik (TEA, %) Mar 17.7 13.4 8.8
Tirkiye Sanayi Oretimi- aylk (MTEA, %) Mar 15 0.1
12 May Euro Balgesi  Sanayi Orefimi - aylk (%) Mar 14 =10
Euro Bolgesi  Sanayi Gretim - yillk (%) Mar 124 -16
ABD Gekirdek TUFE - yillk (%) Mis 2.3 1.6
ABD TUFE - aylik (%) Mis 0.2 0.6
ABD TUFE - yllike (%) Nis 36 28
13 May ABD Haftalik igsiziik maagi bagvurulan (bin) Haftalik 488.0
ABD UFE - yillik (%) Mis 42
ABD UFE - aylik (%) Mis 0.3 10
ABD Cekirdek UFE - yillik (%) Mis 31
ABD Gekirdek UFE - aylik (%) Mis 0.2 0.7
14 May ABD thatat fiyatian (%) Mis 06 1.2
ABD Perakende satglar - ayhk (%) Nis 0.2 9.8
ABD Perakende satslar (oto harig) - aylk (%) Mis 08 B4
ABD Sanayi Uretimi - aylk (%) Mis 19 14
ABD Kapasite kullanm orani (%) Mis 76.0 744
ABD Stok dedigimieri (%) Mar 0.3 05
ABD Michigan Univ. giiven endeksi Wy 89.5 88.3

Kaynak: Reuters, Foreks
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Piyasalara Bakisg
Déviz Piyasasi Global Hisse Sanatlari
Son Ginlik Haftalik TL ve gelismekte olan iilke kurlar Son Ginlik Haftalk
fiyat ded. ded. . USDTRY 120 VI 16.7 <01 -1.9
USOTRY 82450 -05% -0.1% a5 | — GO {=af ks ) SAP 500 4,233 0.8% 1.29%
BURTRY 10.0286 0.3% 0.7% 145 DJind 34778 0.9% 2T%
SEPET 91375 -01% 04% 207 DX 15,400 1.3% 1.7%
-5 1 140 FTSE 7130 06%  24%
BEURUSD 1.2157 0.9% 08% 70 NEKKH 29 513 0.1% 1.8%
GBPUSD 1.4028 1.0% 0.8% 651 105  SHCOMP 3421 0.7%  -1.0%
UsDuPY 108850 -02%  -03% &0 - BIST 100 1,441 1.0% 31%
USDZAR 140624 11%  -24% 55 L 1.00
USDCNH 64253 -06% -0.T% 0120 0520 0820 0121 0SH Enerji ve Emtia
)12 Gellgmekiz tlan Olkenin oialama dolar kg erdeks] Son Ginlik Haftahk
Tahvil ve Eurobond Piyasalari Brent G8.7 0.8% 1.6%
Gisterge deviet tahvilleri (% bilegik) Tiirkiye eurobondlari (%) WTI 65.2 0.8% 1.1%
Faiz Giinlik Haftalik Faiz Ginlik Haftalk Bakr 77,210 5.8% T.T%
2 yillik 18.03 0.00 011 05/02/25 505 0A0"BVALUE  Altn 1,834.7 1.1% 23%
8 yillik 18.32 0.00 -0.27 26/04/29 6.21 -0.11 -0.31 Gimag 277 1.5% 30%
10 yillik 18.02 0.00 -0.30 11/05/47 6.99 -0.08 "BV ALUE Bugday 7535 0.0% 4.9%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilik Faiz Oranlar (%)
TCMB ort. 19.00 0.00 000 Garanti23 320 -0.02 -0.35 Son Ginlik Haftahk
TLREF ON 18.82 0.00 -0.27 Akbank25 4.89 -0.09 <017 ABD 1.59 0.02 -0.04
1 ay swap 17.68 -0.20 -043  Kchol2s 4.06 <017 <033 Avr. Birldi -0.22 0.0 -0.01
1yilswap 2073 -0.05 -0.88  Turkcell28 465 -0.10 -0.19 Ingitere 0.59 -0.04 -0.06
kalya 0.97 0.07 0.07

Gésterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMEl+ ve Tirkiye CD& (baz puan) Japonya 0.08 0.00 -0.01
21.0 7 Gosterge tahvil fazi T00 - — Tiwkiye Sy COS
sgo |~ TCMB o foniama 000 4 ——— EM EMBI+ spread Kredi Riski {baz puan)

' Son Ginlik Haftalk
15.0 - 500 - EMEI- 361.6 -8.3 56
2.0 400 | 5Y GI:IS Spreadleri

Tirkiye 3938 =145 <248

8.0 1 300 A Rusya a4 .4 =31 57
6.0 . . . . . 200 ; ; . - - Breziya 183.4 -9.8 -16.5
01/20 0420 O07/20 10V20 0121 04/ 01/20 04/20 07720 1020 OV o4 G. Afrika 211.3 9.0 97
Kaynak: Bloombeng Update: 10/05/ 2021 OF:50
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