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o USD/TL yatay seyretti ve bu sabah 18.5750 seviyelerinde basladi. 5 yillik Turkiye CDS primi
773 baz puana yukseldi. 2 yillik gésterge tahvil faizi ise %15.57 seviyesine gevsedi.

e Hazine’nin nakit bazl butgesi Eylul ayinda, 79.3 milyar TL butge agigi ve 48.1 milyar TL faiz
digi acik verdi. Butce acgigi gegen yilin ayni ayina gore 46.4 milyar, faiz digi acik ise 27.5 milyar
TL ylkseldi. Gegen senenin Eylul ayindaki 10 milyar TL'lik vergi 6demesi sonraki aya
kayarken, bu sene vergi kaymasi yoktu. Bu ylzden, vergi kaymasi dizeltilmis olarak butcedeki
bozulma daha ylksek boyuttadir.

12 aylik birikimli nakit bltce acigi dnceki ayki 108.7 milyar TL'den (GSYH'nin %0.9'undan) 155
milyar TL'ye (GSYH’nin %1.3'Une) ¢ikti. (Grafik 1) Butge agigindaki bu 0.4 puanlik bozulmanin
agirlikh olarak gelirlerdeki artisin digik kalmasindan kaynaklandigi gézlenmektedir. Bltce
gelirleri yilhk %95.6 artarken, toplam harcamalar %105.3 ve faiz digi harcamalar %101.6
oraninda artmistir. Boylece, 12 aylik gelirlerin GSYH’ya orani 6nceki aya gére 0.3 puanlik
dusisle %20.1 olurken, faiz disi giderlerin orani %19.6 ile dnceki ayki seviyesini korumustur.
Bu gelismelerin ayrintilarint 17 Ekim’de aciklanacak merkezi ydnetim bultce verilerinde
gOrebilecegiz. Hatirlanacagi gibi OVP’de bu sene sonu igin merkezi yonetim bitce acik tahmini
%3.4 olarak aciklanmisti ki bu da 6nimuzdeki dénemde butge aciginda belirgin artis
olacaginin sinyalini veriyordu.

o Kredi kosullarinin sikilasmaya devam etmesi bekleniyor TCMB’nin bankalarla c¢eyreklik
bazda duzenledigi ankete dayanan Banka Kredileri Egilim Anketi’ne gore, 2022 yilinin Gg¢uncu
ceyreginde, bankalarin genel olarak isletmelere kullandirdiklari kredilere uyguladiklari
standartlan sikilastirdigi goriimektedir. Alt kirthmlar incelendiginde, kisa vadeli kredilere
uygulanan standartlarda bir miktar gevseme gb6zlenirken, diger isletme kredi tlrlerinde
sikilasma oldugu gorulmektedir. Fon maliyetleri ve bilanco kisitlamalari ile risk algilamasi
standartlan sikilastirici yonde etkileyen faktorler olmustur. 2022 yilinin dérdincu geyregi icin
bankalarin beklentisi, butlin igletme kredi turlerinde standartlarin sikilagsacagi yénundedir
(Grafik 2). Tlketici kredileri tarafinda ise, yilin Gglincl ¢eyredinde konut ve diger bireysel kredi
turlerine uygulanan standartlarin sikilasmaya devam ettigi, tasit kredi turinde standartlarin
gevsedigi gorlimektedir. Yilin dérdincu g¢eyregi icin beklenti, konut ve diger bireysel kredi
turlerinde standartlarin sikilasacagi, tasit kredi turinde ise gevseyecegi yonundedir.

Grafik 2: Isletme kredileri igin standartlarda degisim

Grafik 1: Nakit blite dengesi (% GSYH) bildiren bankalarn net yiizde oranlarn
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Kredi talebine yonelik de yilin Gglincu ceyredinde kiguk ve orta dOlgekli isletmelere verilen
krediler, kisa vadeli krediler ve TL cinsinden acilan kredilere olan talepte artis gdzlenirken,
blyuk isletmelere verilen krediler, uzun vadeli krediler ve yabanci para cinsinden agilan
kredilere olan talepte azalis gozlenmektedir. 2022 yilinin dérdincli ¢eyregdi icin beklenti,
yabanci para cinsinden agilan kredi turinde talebin azalmaya devam edecegi, diger isletme
kredi tlrlerinde ise talebin artacagi yonindedir.

e Bugin Agustos ayi isglcu istatistikleri agiklanacak. Temmuz ayi itibariyla manset issizlik
orani %10.1, genis tanimli igsizlik gdstergesi olan atil istihdam orani ise %22.5 seviyesinde
bulunuyor.

o Agustos ayl ddemeler dengesi Sali agiklanacak. Cari islemler dengesinin yillik bazda 4.4
milyar dolar bozularak 3.3 milyar dolar agik verecegi tahmin ediliyor. Piyasa beklentisi 3.2
milyar dolar oldu. Eylul ay1 éncu ticaret verileri, cari dengenin ertesi ay da 5.5 milyar dolar
dolaylarinda artarak 3.5 milyar dolara yakin olacagina isaret ediyor. Bu durumda Temmuz
ayinda 36.6 milyar dolar olan 12 ay birikimli cari agik, Eylul sonunda 46.5 milyar dolar
seviyelerine gelecek. Eneriji ithalatinin ylksek seyrettigini ve altin ithalatinin da artis egiliminde
oldugunu dikkate alarak cari agigin genislemeye devam edecegi tahmin ediliyor. Bu dogrultuda
daha 6nce 45 milyar dolar olan 2022 yilsonu cari islemler acigi tahmini 53 milyar dolara
(GSYH'nin %6.1'ine) yukseldi.

e AJustos ayi sanayi Uretimi ve perakende satis hacim endeksleri Carsamba agiklanacak.
Sanayi Uretim endeksinin aylik bazda %4.7 artmasini, yillik artis oraninin ise %2.4’ten %3’e
yukselmesi bekleniyor. Yillik artig orani igin piyasa beklentisi %2.7 oldu. Endeks Temmuz'da
kurban bayrami ddénemindeki kopri gund etkisiyle beraber %6.2 oraninda azalmisti.
Adustos’taki yuksek aylik artis beklentimiz bunun kismen telafisiyle ilgilidir. Sanayi tretiminin
oncu gostergelerinden PMI Agustos’ta 47.4 degerleriyle, 50 esiginin altinda kalmay: surdirda.
Reel sektdr gliven endeksi ve kapasite kullanimi orani da AJustos’ta geriledi. Gostergeler
sanayi Uretimi bulydmesinin kisa doénemli dalgalanmalar haricinde kademeli olarak
yavagladigini gosteriyor. Perakende satis hacmi ise Haziran-Temmuz aylarinda aylik bazda
gerilemigti. Haftalik kredi karti harcama verileri endeksin AJustos’ta yikselecegine isaret
ediyor.

» Bu hafta kiresel piyasalarda Carsamba agiklanacak Fed Eylul toplantisi tutanaklari ve Eylul
ayl ABD TUFE verileri 6nemli olacak. Piyasa beklentisi yillik TUFE enflasyonunun %8.3’ten
%38.1’e gerilemesi yonunde olugtu.

o ABD’de tarim digi istihdam Eylul ayinda 263 bin ile piyasa beklentisine yakin artis gosterdi.
istihdam artisi 6nceki aya gore ivme kaybetmekle birlikte yiiksek seyretmeyi siirdiirdii. Bunun
da etkisiyle gerileyen issizlik orani %3.7’den %3.5’e indi. Ortalama saatlik Ucretler piyasa
beklentisi dogrultusunda aylik %0.3 artarken, yillik Ucret enflasyonu %5 oldu. isgini
piyasasindaki gucli gorinim Fed’in parasal sikilasmayi devam ettirmesine ydnelik beklentileri
destekledi. Buna bagli olarak risk istahi azalmayi surdirdi. S&P 500 endeksi Cuma ginid %0.8
oraninda dustd. 10 yilik ABD tahvil faizi %3.89 seviyesine ylkseldi. Dolar giglenirken,
EUR/USD bu sabah itibariyla 0.9735 seviyelerine geriledi. Petrol Ureticilerinin arzi kisma
kararina bagli olarak son glinlerde artan Brent petrol fiyati 97 dolar seviyelerine geldi. Ons altin
fiyati 1686 seviyesine indi. Asya Pasifik hisse senedi endeksleri de bugin geriledi.
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Haftalik Veri Gilindemi

QNB FB

Piyasa

Tarih Ulke Gisterge Donem Beklentisi Beklentisi Onceki
10 Exi Turkiye ksizlik orani (%) Adu 10.1
Turkiye At istihdam orani (%) Adu 225
Euro Bolgesi  Sentix endeksi B -31.8
11 Exi Tlrkiye Cari iglemler dengesi (milyar USD) Agu 3.3 -3.2 -4.0
12 Ei Turkiye Sanayi uretimi- yilik (MTEA, %) Agu 3.0 27 24
Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi - aylik (%) Agu -23
BEuro Bolgesi  Sanayi Gretimi - yillik (%) Agu -24
ABD Fed toplantisi tutanaklari Eyl
ABD UFE - yillik (%) Eyl 8.7
ABD UFE - aylik (%) Byl 0.2 -0.1
ABD Cekirdek UFE- yilllk (%) Byl 73
ABD Cekirdek UFE - aylk (%) Byl 0.3 0.4
13 Eki ABD Cekirdek TUFE - yillik (%) Ey! 6.5 6.3
ABD TUFE - aylk (%) Eyl 0.2 0.1
ABD TUFE- yillik (%) Eyl 8.1 8.3
ABD Haftalk igsizlik maasi bagwvurulan (bin) Haftalik
14 Exi Euro Bolgesi  ECB rezerv varliklar {mityar BEUR) Eyl 1.1
ABD ithalat fiyatiar (%) Byl 12 -10
ABD Perakende satiglar - aylik (%) Eyl 0.2 0.3
ABD Perakende satslar (oto harig ) - aylk (%) Eyl 0.0 -0.3
ABD Stok dedisimieri (%) Adu 0.6
ABD Mchigan Univ. gliven endeksi 589 28.6

Kaynak: Refinitiv Eikon
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Piyasalara Bakis
Déviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinlik Haftalk TL ve geligmekte olan ilke kurlarn Son Giinluk Haftalik
fiyat deg. deg. USDTRY VIX 314 08 03
USDTRY 1856700  0.0%  03% %7 _ oo e e, 192 saps00 3640 -28%  15%
EURTRY 16.1047 -07%  -09%  18.0 4 ' 128 nJind. 28297 -21% 2.0%
SEPET 183379  -03%  -03% 450 - r 124 DAX 12273 -1.6% 1.3%
14.0 1200 FTSE 6,991  -0.1% 1.4%
EURUSD 049741 -06% -0.7% - 116 NKKH 27116 -0.7% 4.5%
GBPUSD  1.1081 -07% -21% %07 L 112 SHCOMP 3013 -04%  -13%
USDJPY 145430 0.3% 06%  10.0 ~ L 1.08 BIST100 3,568 04% 12.2%
USDZAR  18.1664 1.3% 1.6% 8.0 1.04
USDCNH 7.1188 0.5% 0.2% 09121 12121 03122 06/22 09122 Enerji ve Emtia
"} 15 Gellgmekie olan Glkenin orialama dolar kun endeks| SO" Gﬂﬂlﬁk H&ﬁ&llk
Tahvil ve Burobond Piyasalar Brent Petrol 971 2.8% 92%
Gisterge devlet tahvilleri (% bile gik) Tiirkiye eurchondlar: (%) Dogalgaz UK 2850 -97% -192%
Faiz Giinliik Haftalik Faiz Ginlik Haftahk LMEX Metal 35T -21% 1.1%
2 yillik 15.57 0.00 036 250327 10.59 0.19 0.18  Alm 16870 -15% -08%
5 yillik 10.46 0.00 0.45 17/03/36 10.79 0.12 012 Gomis 197 -44%  -47%
10 yillik 12.06 0.00 0.10 11/05/47 10.35 0.13 0.24 Bugday 900.5 24% -13%
Para ve swap piyasalan (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilhk Faiz Oranlari (%)
TCMB ort. 12.00 0.00 -0.04  kbank24 9.86 -0.01 -0.25 Son Giinlik Haftahk
TLREF ON 11.99 -0.05 -0.90  Akbank31 11.63 1.34 1.34 ABD 3.88 0.06 0.24
layswap 4492 034 -13.86  Sisecam2b 9.61 0.02 0.02  Avr. Birligi 2.19 0.11 0.28
1yl swap 51.73 0.55 -574  AHes28 9.83 -0.03 0.01 ingittere 4.36 0.20 0.07
kalya 470 0.19 0.46
Gasterge tahvil ve TCMB faizi (%) CDX ve Tirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.25 0.00 0.01
2 willik tahvil faizi 950 1 Tirkiye Sy COS [ 400
3007 =——TCMB ort. fonlama 850 - EM CDX (333 ks | 250 Kredi Riski (baz puan)
26.0 750 4 Son Giinluk Haftahk
22.0 eso | [ 300 BvBH 4586 6.3 -8.4
18.0 ss0 4 L 250 9Y CDS Spreadleri
Tarkiye 7732 70 13
14.0 450 4 - 200
10.0 . . . . . . . ' i Brezi’,fa 2984 8.8 56
0921 12121 0322 06/22 09/22 09i21 1221 0322 06/22 0922 G. Afrika 3332 58 29
Kay nak: Bloomberg Update: 10/10/2022 08:02
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