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¢ ABD faizindeki ylikselis egiliminin devam etmesiyle beraber, yurticinde para politikasina
dair belirsizliklerin devam etmesi TLyi baskiladi. Cuma glint 8.98 seviyesini test eden USD/TL
bugiin 8.96 seviyesinde gline basladi. 5 yillik Tiirkiye CDS primi 8 baz puan artarak 437 baz
puan olurken, 2 yillik tahvil faizi 15 baz puan artarak %18.24’e yiikseldi.
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e Agustos ayl 6demeler dengesi buglin saat 10.00°da aciklandi. Cari islemler acigi, IMF'nin
sagladigl 6,3 Milyar USD’lik SDR tahsisati nedeniyle 0.5 milyar dolar fazla vermistir. Cari
dengenin iyilesmesinde altin ithalatindaki disistn katkisiyla dis ticaret agiginin azalmasi ve
turizm gelirlerinin toparlanmasi etkili oldu. Oncii ticaret verileri dis ticaret aciginin Eylil’de
de daraldigini gésterdi. Turizm gelirlerinin katkisiyla gelecek ay cari denge muhtemelen 1
milyar dolara yakin fazla verecektir. Enerji ithalatinda devam eden artisa ragmen, yilin son
ceyreginde de dengelenmenin slirmesini ve 2021 sonunda cari islemler agiginin 18.5 milyar
dolar (GSYH’nin %2.4’(i) olmasini bekliyoruz.

e Buglin ayrica Agustos ayi isglicli gostergeleri aciklandi. Agustos ayinda mevsim etkisinden
arindinlmig igsizlik orani % 12.1 olarak gergeklesti. Genis tanimli issizlik gdstergesi olan atil
isglict orani % 22 oldu. Temmuz’'da manset issizlik orani %12, genis tanimli issizlik géstergesi
olan atil isgiici orani %23.6 seviyesinde gerceklesmisti. istihdamda ise, sanayi sektériindeki
gerilemeye ragmen, hizmetlerdeki toparlanma sayesinde artis yasanmis; isgliciine katilim
yikselmisti. Oncii biiyiime gdstergelerindeki olumlu gériiniim dogrultusunda istihdam
artisinin siirmesini bekliyoruz. issizlik orani ise isgiiciine katilimdaki degisime bagh olacaktir.

e Oncii bilyiime géstergelerinden Agustos ayi sanayi liretimi, perakende satis hacmi ve
sektorel ciro endeksleri Sali glini yayimlanacak. Reel sektor gliven endeksi, kapasite kullanim
orani ve PMI imalat aktivitesinin t¢lincl ¢eyrek genelinde ivmelendigini gésterdi. Buna
karsin sanayi Uretim endeksi Temmuz ayinda asagi yonli siirpriz yaparak aylk %4.2 oraninda
dismusti. Tatil dénemleri arasindaki kopri glni etkilerine bagladigimiz bu diististin bu ay
telafi edilmesini bekleniyor. Bu dogrultuda sanayi Gretiminin aylik (mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis) %5.5 oraninda artmasini, yillik (takvim etkisinden arindiriimis)
blylme oraninin %8.7’den %11.3’e yikselmesini bekleniyor. Reuters anketine gore piyasa
beklentisi yillik %10.5 oraninda olustu.

Perakende satislarda Temmuz’da ivme kaybina ragmen aylik bazli artis devam etmis, yillik
bazda %12.3 oraninda gligli buylme kaydedilmisti. Verinin yiksek frekansl éncu gostergesi
olan kredi karti harcamalari, tliketim harcamalarinin Agustos-Eylil aylarinda bir miktar
ivmelendigine isaret etmektedir. En son 1 Ekim haftasi icin yayimlanan kredi karti harcama
verileri, toplam harcamalarin son dort haftada gegen yila gore nominal olarak yaklasik %50
arttigini gosterdi.
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e Bu hafta yurticinde ayrica Eylil ayi konut satislari ve merkezi yonetim biitce
gerceklesmeleri ile TCMB piyasa katihmcilari anketi agiklanacak. 12 aylik biitge agiginin
GSYH’ye orani Agustos’ta %1.6 ile %3.5 olan resmi yilsonu hedefinin bir hayli altinda yer
almisti. Gegen hafta agiklanan nakit gergeklesmeleri Eyliil’de biitce dengesinde belirgin bir
degisiklik olmadigini gosterdi. TCMB anketinde ise gecen ay yilsonu enflasyon beklentisi
%16.7, 12 ve 24 ay vadeli enflasyon beklentileri %12.9 ve %10.7 seviyelerinde olmustu. Doviz
kuru ve uluslararasi emtia fiyatlarindaki ylikselis dogrultusunda, enflasyon beklentilerindeki
bozulmanin sirmesi muhtemeldir.

Piyasalara Bakis

Global Hisse Senetleri

Daviz Piyasasi

Son Giinliilk Haftalik TL ve gnliamalﬂe olan dlke kurlari

fiyat deg. deg. . USDTRY . 1142
USDTRY 8. 9636 0.9% 0.4% GOU" (=ad aks))
EURTRY 103786 1.0% 0.1% 20
SEFET 96711 1.0% 0.2% 85 1.08

0.0

BURUSD 1.1572 01% -0.2% 75 | 408
GBPUSD 1.3640 0.2% 0.7%
USDUPY 112.690 0.9% 05% 7.0
USDZAR  15.0033 03% -03% &s54d 1.00
USDCMH 6.4411 -0.2%, 0.1% 06/20 10/20 0221 0621 101

7} 18 Geligmedte olan Gkenin otalama dolar ki endeksi

Son Giinliik Haftalik

Tahvil ve Eurobond Piyasalar

Gosterge devlet tahvilleri (% bilegik)
Faiz Giinliik Haftalk

2 yillik 18.24 0.00 0.17
5 yillik 19.12 0.00 0.48
10 yilk 19.02 0.00 0.55
Para ve swap piyasalar (% basit)

TCMB ort. 18.00 0.00 0.00
TLREF ON 18.82 0.00 -0.09
1 ay swap 20.89 2.39 216
1yl swap 2210 1.23 1.15

Tiirkiye eurobondlari (%)
Faiz Giinliik Haftalk

05/02/125 521 0.10 0.00
26/04/29 6.50 0.09 0.07
11/05/47 T.27 0.09 0.06
Sirket tahvilleri (%)

Garanti23 2.80 0.01 -0.11
Akbank2s 4.94 0.03 -0.03
Kchol2s 4.05 -0.18 -0.15
Turkcell28 460 -0.01 0.00

WX 18.8 -0.1 -24
S&P 500 4,391 0.8% 21%
DJ Ind. 34,748 1.0% 27%
DA 15206 -02% 0.4%
FTSE 7,096 0.0% 0.8%
NKKH 28,479 13% -25%
SHCOMP 3,606 0.7% -06%
BIST 100 1,398 01%  -0.2%
Enerji ve Emtia

Son Glinlik Haftalik
Brent 837 22% 3.0%
WTl 80.9 3.4% 4.3%
Bakr 69,480 1.9% 0.2%
Altin 1,756.8 0.1% 0.9%
Gimis 228 0.7% 0.3%
Bugday 7338 -10% -3.0%

Global 10-Yillik Faiz Oranlar: (%)

Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%)

EMBI+ ve Tiirkiye CDS (baz puan)

21.0 1

Tirkiye 5y CDS
EM EME+ spread

Son Glinlik Haftalik

ABD 1.61 0.04 0.15
Avr. Birligi -0.15 0.03 0.06
Ingiltere 0.84 0.04 0.1
halya 084  -0.02 0.03
Japonya 0.09 0.02 0.03

Kredi Riski (baz puan)

801 550 Son Ginlik Haftalik
15.0 4 BvBI+ arzs -T6 -4.5
120 ] 450 5Y CDS Spreadieri
’ Turkiye 437.2 8.2 0.1
9.0 - Gosterge tahvil faizi a Foys 86.2 0.7 3.0
TCMB ort. fonlama y_ - " :
6.0 250 ; ; : . . Brezilya 203.8 -1.0 =27
06/20 0920 12/20 03/21 06/21 0%21 06/20 09120 42/20 0X21 O0&/21 0921 G. Afrika 2156 -0.3 -4.9
Kay nak: Bloomberg Update: 1112021 08:07
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Haftalik Veri Glindemi
Tarih Ulke Gosterge Dénem Bgrlgr?;si B:lz: :taisi Onceki
11 Exi Tiirkiye Cari igslemler dengesi (milyon USD) Agu -300.0 -100.0 -683.0
Turkiye Issizlik orani (%) Agu 12.0
Turkiye Atll istihdam orani (%) Agu 236
12 Eki Tirkiye Sanayi liretimi- yilhk (MTEA, %) Agu 1.3 10.5 8.7
Turkiye Perakende satis hacim endeksi Agu
Turkiye Ciro endeksleri Agu
13 Eki Turkiye Konut satiglari Eyl
Euro Bolgesi  Sanayi retimi - aylk (%) Agu -1.2 15
Euro Bolgesi  Sanayi Gretimi - yillk (%) Agu 52 7.7
ABD Cekirdek TUFE - yillik (%) Eyl 4.0
ABD TUFE - aylk (%) Eyl 0.3 0.3
ABD TUFE - yillik (%) Eyl 5.4 5.3
14 Exi ABD Haftalk igsizlik maas1 bagvurulari (bin) Haftalk 326.0
ABD UFE - yillik (%) Eyl 8.3
ABD OFE - aylk (%) Eyl 05 0.7
ABD Cekirdek UFE - yilik (%) Eyl 6.7
ABD Gekirdek UFE - aylik (%) Eyl 04 0.6
15 Exi Tiirkiye Enflasyon beklentisi - yilsonu (%) Eki 16.7
Tiirkiye MY biitce dengesi (milyar TL) Eyl 40.8
Euro Bolgesi ECB rezerv varlidar (milyar EUR) Eyl 1.0
ABD NY Fed imalat endeksi Eki 278 343
ABD thalat fiyatiari (%) Eyl 0.5 0.3
ABD Perakende satiglar - aylik (%) Eyl -0.2 0.7
ABD Perakende satsglar (oto harig) - aylk (%) Eyl 04 1.8
ABD Stok degisimieri (%) Agu 05 0.5
ABD Mchigan Univ. giiven endeksi Eki 740 728

Kaynak: Reuters
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