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HAFTAYA FINANSAL BAKIS 13.06.2022

e USD/TL Uzerindeki artis baskisi gelire endeksli senet ve makroihtiyati tedbir agiklamalarindan sonra bir miktar
zayiflasa da ABD enflasyon verilerinin ardindan kur tekrar yukari geldi. Kur bu sabah 17.26 seviyesinde basladi.
Yikselisini siirdiren 5 yillik Tirkiye CDS primi diin Cuma giini 800 seviyesini asarak haftanin sonunda 829 baz
puan seviyesine geldi. Bankalara, DTH’a karsilik uzun vadeli tahmin tutma zorunlulugu getirilmesi tahvil faizlerinde
belirgin dustse yol agarken, 2 yillik gésterge tahvil faizi %24.24 seviyesine geriledi.

¢ Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani, Nisan’da 6nceki aya gore 0.1 puan artarak %11.3 oldu. Mart degeri
%11.5den %11.2'ye revize edildiginden, son deger gegen ayki aciklamadan disik geldi. Kisa dénemli
dalgalanmalar haricinde, igsizlik orani gegen yilin ikinci yarisindan beri yatay bir egilim sergiliyor. Isgiiciine katilim
orani da Nisan ayinda 0.7 ylzde puan artarak %53.1’e geldi. Calisan sayisinin galisma ¢agindaki niifustaki payini
gosteren istihdam orani ise %46.5den %47.1’e yiikseldi. isgiicline katilim ve istihdam oranlari, pandemi
baslangicindaki sert diststin ardindan uzun sure artis egilimi sergiledikten sonra, son aylarda duraksamisti.
Verilerde oynaklik yliksek olmakla birlikte, Nisan’daki hizli artis isglici piyasasinda yeniden canlanmaya isaret
ediyor olabilir. Nisan-Mayis aylarinda o6zellikle hizmet ve perakende ticaret sektdrlerinde giliven endeksleri
yukselmigsti. Bu, turizmde gdstergelerinki iyilesme ve kredi blylimesinin isaret ettigi i¢ talepteki gl¢clenme ile uyumlu
bir gelismeydi. istihdamin sektérel dagilimi aylik olarak agiklanmiyor, fakat Nisan ayindaki 408 bin kisilik istihdam
artisinin bu sektorlerle ilgili oldugu dustndliyor

Bilindigi gibi, 2021 yilinda veri setine genis tanimli igsizlik géstergeleri eklenmisti. Eksik istihdam, isbasinda oldugu
halde istedigi surenin altinda ¢alismak zorunda kalan kisilerden olusmaktadir. Bu gosterge eksik zamanli ¢alisan
ve Ucretsiz izne ayrilanlar kapsamaktadir. Potansiyel isglcu, aktif olarak is aramadidi igin isgliciniin disinda kabul
edilen fakat is bulursa galisabilecek durumda olan kisilerden olugsmaktadir. Bu iki grup ile istihdam ve isglict gruplari
arasinda piyasa kosullarina gore gecis olmaktadir. Atil isgiict, dar taniml igsizlere ek olarak, eksik istihdami ve
potansiyel isgliiciini de dikkate alan en genis tanimlh issizlik géstergesidir. Nisan ayinda dar taniml issiz sayisi,
isglciline yeni katilanlarin sayisi istihdam artigsindan yiiksek oldugundan artti. Potansiyel isgici sayisi fazla
degismezken, eksik istihdamdaki kisi sayisi 6nceki aya gore azaldi.

Grafik 1: iggiiciine katiim ve istihdam oranlan (%) Grafik 2: igsizlik ve atil isgiicii oranlan (%)
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Bu sonuglarla, atil isglici orani (Mart de@eri %22.1’den %22.4’e revize edildikten sonra) Nisan ayinda %21.7’ye
disti. Ocak 2021’de %29.5'e kadar ¢ikan bu oran 2027’in ilk yarisinda dustikten sonra, son dénemde biiyiik bir
degisim sergilememistir.

¢ Nisan ay1 6demeler dengesi bugiin saat 10.00’da agiklanacak. Cari islemler agiginin yillik bazda 1.5 milyar dolar
artarak 3 milyar dolar olacagini tahmin ediyoruz. Mayis ayi 6nc ticaret verileri, cari agigin ertesi ay da 3.5 milyar
dolardan fazla genisleyerek 7 milyar dolar dolaylarinda olacagina isaret ediyor. Bu durumda Mart ayinda 24.2 milyar
dolar olan 12 ay birikimli cari acik, Mayis sonunda 29.3 milyar dolar seviyelerine gelecek. Birikimli cari aciktaki
genislemenin kisa vadede strmesi bekleniyor. Enerji fiyatlarinin normallesmesi, turizmdeki toparlanmanin siirmesi
ve yurtici ekonomik aktivitenin yavaslamasi varsayimiyla, cari dengedeki bozulmanin yilin sonlarindan itibaren
tersine dénmeye baslayacagi dugundliuyor. Sonug olarak, 2022 yih cari iglemler agidini 35 milyar dolar (GSYH'nin
%4.5') olarak tahmin ediliyor.

¢ Nisan ayi sanayi Uretimi ve perakende satig hacim endeksleri de bugiin saat 10.00’da agiklanacak. Sanayi Giretim
endeksinin aylik bazda %1 azalmasini, yillik biyime oraninin ise %9.6’dan %9’a gerilemesi bekleniyor. Sanayi
Uretiminin 6ncl gostergelerinden PMI Nisan’da 49.2 ile 50 esiginin altinda kalirken, kapasite kullanim orani yatay
seyretmis ve reel sektor gliven endeksi bir miktar gerilemisti. Kapasite kullanimi digindaki gostergeler Mayis ayinda
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sanayi Uretimi blylmesinin yavaslamayi sirdurdugune isaret ediyor. Sanayi disinda ise, hizmet ve perakende
ticaret gliven endeksleri Nisan-Mayis aylarinda artmisti. Bu dogrultuda ilk ¢eyrekte zayiflayan perakende satis
hacminde toparlanma olabilir.

e Bu hafta yurticinde ayrica Mayis ayi konut satiglari ve merkezi yonetim bitce gerceklesmeleri (Carsamba) ile
Nisan ayi konut fiyat endeksi (Persembe) agiklanacak. Gegen hafta agiklanan nakit biitgce gerceklesmeleri vergi
gelirleri kaynakli olarak bitce agiginda belirgin daralmaya isaret etmisti. Detaylari merkezi ydnetim butce verilerinde
gorebilecegiz.

e Bu hafta kiresel piyasalarda Fed faiz karar (Carsamba) 6nce cikiyor. Politika faizi Mart ve Mayis aylarinda
toplam 75 baz puan artirmla %0.75-1.00 arahgina ylkseltilmisti. Fed’'in son mesajlari faiz artinmlarinin 50 baz
puanlik adimlarla surecegine isaret ediyor.

« ABD’de TUFE Mayis ayinda %1 ile %0.7 olan piyasa beklentisinden yiiksek oranda artti. Yillik enflasyon %8.3'ten
%8.6’'ya yukseldi. Enflasyondaki ylkselis Fed'in 6ngorilenden daha hizli faiz artinmi yapmasi ihtimalini
guglendirirken, kuresel piyasalarda risk istahi zayifladi. ABD’de S&P 500 endeksi Cuma giinti %2.9 oraninda azald..
Oynaklik gostergesi VIX endeksi yatay 26.1°den 27.8'e yiikseldi. 10 yillik ABD tahvil faizi %3.19 seviyelerine gikti.
Dolardaki giiglenmeyle birlikte gerileyen EUR/USD bu sabah 1.05 seviyesinin altina kadar geldi. Brent petrol fiyati
122 dolardan 120 dolar seviyelerine indi. Ons altin fiyati 1845 dolardan 1860 dolar seviyelerine ¢ikti. Asya-Pasifik
boélgesi hisse senedi endeksleri de risk istahindaki zayiflama ile birlikte bugiin geriledi.
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Haftalik Veri Gindemi

GQNE FE  Piyasa

Tarih Ulke Gosterge D Beklentisi Beklentisi Onceki
13 Haz Tiirkiye  Cari iglemler dengesi [milyar USD) Mis 30 28 A6
Tiirkiye Sanayi uretimi- yilk (MTEA, % Mis 9.0 8.0 36
14 Haz ABD UFE - yilik (%) May 11.0
ABD UFE - aylik (%) May 0.a 0.5
ABD Cekirdek UFE - yillik (%) May 818
ABD Cekirdek UFE - aylik (%) May 0.4 0.4
15 Haz Tiirkiye MY biitge dengesi {milyar TL) May -50.2
Eurx Bolgesi  Sanayi oretimi - aylik (%) Mis 0.5 -1.8
Eurz Bolgesi  Sanayi oretind - yillik (9%) Mis -1.1 EIR]
Eurz Bilgesi ECE rezensvariklar imiyar EUR) May 11
ABD WY Fed imalat endeksi Haz -11.8
ABD ithalat fyatlan (%) May 1.1 0.0
ABD Perakende satiglar - ayhik (%) May 0.2 09
ABD Perakende satslar (oto hang) - aylk (%) May 0.4 0.4
ABD Stok degigimled () Mis 20
ABD Honut fiyat endeksi Haz &3.0
ABD Fed politika faizi 1254150 0.751.00
16 Haz ABD Bina ruhsatlan (milyon) May 18
ABD Konut baslangizian (milyon) Mary 1.7 1.7
ABD Haftalik issizlik maag basweulan (bin) Haftalik 228.0
ABD Philadelphia Fed given endeksi Haz 24a
1T Haz Tiirkiye  Enflasyon beklentisi - yilsonu (%) Haz LTk
Eurn Bilgesi  TUFE - aylk (%) Mary 0.3 0.8
Eurc Bilgesi  TUFE - yillik (%) May 8.1 81
Euro Bélgesi  Cekindek TUFE - aylik (%) May 0.5 0.5
Eure Bolgesi  Cekidek TUFE - yillik [3&) My 2.3 38
ABD Sanayi Oretimi - aylik (%) May 0.4 11
ABD Hapasite kullamim oran (%) My TB.2 T8.0

Kaynak: Reutars
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Piyasalara Bakis

Déviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinlik Haftalik TL ve gelismekte olan iilke kurlar Son Giinliik Haftalk
fiyat deq. ded. ... 420 VK 278 1.7 30
0] =——usDTRY -
USDTRY  17.2698 0.9% 4.0% S&P 500 3901 -29% -51%
BIRTRY 18.1342 0.4% 19% 1804 col 118 [Jind. 31393 -27%  -46%
SEET 17.6995 0.7% 29% a0 | (saj eks. | 44 DAX 13,762 -31% -48%
FTSE 7318 -21% -29%
BURUSD 1.0489 -03% -20% 120 L 110 NKKB 27041 -28% -3 1%
GBPUSD 12284 -03% -20% SHCOMP 3249 -11% 0.4%
USDUPY 135050 05% 25% 77 T %% BT 100 2543 1% 2%
USDZAR 159830 0.8% 3.4% B0 - : . . - 1.02
USDCNH B6.7572 0.4% 1.5% 0621 021 12/21 03722 08/22 Enerji ve Bntia
") 15 Gellgmekze olan Mkenin ortalama dolar kn endels)] Son Ginlik Haftahk
Tahvil ve Eurobond Piyasalari Brent Petrol 1202 -15% 0.6%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilegik)  Tirkiye eurobondlar (%) Dodalgaz UK 1462 -29% -85%
Faiz Giinlik Haftalik Faiz Giinlik Haftalk LMEX Metal 4462 -22% -3.7%
2 yillik 2424 0.00 096  25/03/27 10.63 0.60 161 Altn 18629 -05% 1.2%
5 yillik 2378 0.00 053  17/03/36 1027 032 1.08 Gumis 216 -11%  -19%
10 yillk 2236 0.00 -0.14  11/05/47 948 0.05 058 Budday 1,093.5 14%  -0.5%
Para ve swap piyasalar (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yillik Faiz Oranlar (%)
TCMB ort. 14.00 0.00 000  kbank24 10.71 1.08 215 Son Gunlik Haftahk
TLREF ON 14.01 0.22 041  Akbank31 10.51 168 1.81 ABD 318 0.03 0.14
layswap 6445 -1061 418  Sieecami26 1021 053 1.10  Avr. Birligi 1.51 0.09 024
1yl swap 56.69 -0.51 371 AHes28 948 0.60 1.04 ingittere 219 0.18 037
talya 3.76 0.16 0.36
Gisterge tahvil ve TCMB faizi (%) CDX ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.25 0.01 0.02
.0 4 Gasterge tahvil faizi 900 1 Tiirkiye S5y CDS [ 400
28.0 4 TCMB art. fanlama 825 - EM CDX (sa§ ks ) Kredi Riski (baz puan)
250 4 750 1 Son Giinliikk Haftalik
’ 675 4 BEVBH 403.3 16.2 262
22.0 1 600 5Y CDS Spreadleri
19.0 ] Tiirkiye 8289 374 1060
16.0 - 75 Brezilya 2571 6.5 196
130 ; ] - - 200 . i . 100 G Afrika 2685 187 39
0621 021 12 022 0622 0621 0W21 122 0322 0822
Kaynak: Bloomberg Update: 13/06/2022 D758
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