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HAFTAYA FINANSAL BAKIS 13.09.2021

e Dolardaki kiiresel gliclenmenin etkisiyle yiikselen USD/TL bu sabah 8.47’de basladi. 5 yillik
Tlrkiye CDS primi 3 baz puan azalarak 362 baz puan olurken, 2 yillik tahvil faizi 7 baz puan
disusle %17.90’a indi.

e Mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani, Temmuz’da 1.4 puan artarak %12 oldu. issiz
sayisi bir 6nceki aya gére 0.5 milyon artarak 3.9 milyona geldi. istihdamdaki 0.1 milyonluk
artisa karsin issiz sayisinin yiikselmesi, isglicline katilimin 0.6 milyon artmasindan
kaynaklandi. Diger taraftan, istihdam orani 0.2 puan artarak %41.1’e gikti. Calisan sayisinin
calisma g¢agindaki nifustaki payini gdsteren bu oran, Nisan 2020’de %40.4’e kadar
geriledikten sonra, kisa sureli dalgalanmalar haricinde istikrarh bir toparlanma egilimi
sergiledi. isgiiciine katilim orani ise 0.9 puan artarak %51.2 oldu. Toparlanmaya ragmen,
istihdam ve isglictiine katihm oranlari 6nceki yillardaki zirve noktalarinin (sirasiyla %47.7 ve
%53.7) bir hayli altinda bulunuyor. Oynakhgin yiksek oldugu isglici gostergelerinde,
pandemiyle iligkili gelismelerin de etkisiyle kisa vadede sert dalgalanmalar olabilmektedir. Bu
dogrultuda Temmuz ayinda isglicline katilim ve issiz sayisindaki artisin, 6nceki aylardaki
diisiisiin diizeltmesiyle ilgili oldugunu diisiiniiyoruz. istihdam tesvikleriyle beraber isten
¢ikarmayi kisitlayan diizenlemelerin Temmuz’da sona ermesinin de gostergelere etkisi olmus
olabilir. Buna ragmen istihdamin artmasi bliyiime gostergelerindeki glicli seyir ile uyumlu
gorinmektedir.

Grafik 1: Istihdam ve isgiciine katilim oranlan (%) Grafik 2: Issizlik ve atil isgiici oranlan (%)
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Hatirlanacagi gibi, bu sene yapilan revizyonla genis tanimli issizlik gostergeleri de veri setine
eklenmisti. Eksik istihdam, isbasinda oldugu halde istedigi siirenin altinda ¢alismak zorunda
kalan kisilerden olusmaktadir. Bu gosterge pandemi déneminde eksik zamanli calisan ve
Ucretsiz izne ayrilanlari da kapsamaktadir. Potansiyel isglicli, aktif olarak is aramadigi icin
isgliclinlin disinda kabul edilen fakat is bulursa galisabilecek durumda olan kisilerden
olusmaktadir. Bu iki grup ile istihdam ve isglicl gruplari arasinda piyasa kosullarina gore
gecis olmaktadir. Atil isglicli, dar tanimli issizlere ek olarak, eksik istihdami ve potansiyel
isgliclint de dikkate alan en genis tanimli issizlik gostergesidir. Bu gruptaki kisi sayisinin
Temmuz’da bir dnceki aya gore 0.5 milyon artarak 8.4 milyon oldugunu hesapliyoruz. Artis
bliyik oranda issiz sayisindan kaynaklandi. Eksik istihdamdaki 0.1 milyon artis ise potansiyel
isglclindeki ayni sayidaki distsle telafi edildi. Sonug olarak, atil isglici orani %22.4’'ten
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%23.6'ya ciktl. Bu artisin da 6nceki ayki sert disuslin telafisi oldugunu distinliyoruz. Atil
isglict orani bu sene belirgin iyilesme gosterse de pandemi dncesinde %20’nin altinda olan
seviyelerine gére hala yiiksek seyretmektedir. istihdamdaki sektérel gelismelere
baktigimizda, Temmuz’da hizmet istihdaminda %2.9 oraninda artis oldu ve sektorde istihdam
edilen kisi sayisi pandemi 6ncesi seviyeleri asti. Oynak bir gdsterge olan sanayi sektori
istihdami &nceki ayki sert artisin diizeltmesi olarak %4.6 azaldi. insaat sektérii istihdaminda
ise %3.4 oraninda disUs oldu.

e Temmuz ayinda sanayi uretimi, takvim etkisinden arindirilmis bazda yillik %8.7 artarak
%15.2 olan beklentinin belirgin altinda artti. 3 aylik dénemde haziran ayinda yillik %41.2 olan
sanayi liretim artisi, temmuz ayinda yavaslayarak %23.2 oldu. Baz etkisinin zayiflamasiyla
yillik sanayi Gretim artigi, diists egilimine girdi. Ayrica aylik bazda sanayi Uretiminin %4.2 ile
belirgin daralmasi, ivme kaybina isaret ediyor.

¢ Bu hafta ayrica, yurticinde Agustos ayi konut satislari, merkezi yonetim bitce
gerceklesmeleri ve TCMB piyasa katihmcilari anketi agiklanacak. Yurtdisinda ise ABD’de
Agustos ay1 TUFE enflasyonu ve perakende satis verileri aciklanacak.

e ABD’de aylik UFE enflasyonu %0.7 ile %0.6 olan piyasa beklentisinin {izerinde gerceklesti.
Yillik enflasyon %7.8’den %8.2’ye yiikseldi. Devam eden enflasyonist baski parasal sikilasma
beklentilerini guglendirdi. S&P 500 endeksi Cuma glinii %0.8 oraninda diserken, oynaklik
gostergesi VIX endeksi 21.0’a yukseldi. 10 yilhk ABD tahvil faizi %1.33 seviyesine yukselirken,
dolar glclendi ve EUR/USD gerileyerek bu sabah 1.18 seviyelerine geldi. Brent petrol fiyati 73
dolar seviyesinin lizerine geldi. Ons altin fiyati 1790 dolar civarina geriledi. Asya ve Pasifik
hisse senedi endeksleri de buglin genel olarak yukseldi.
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Haftalik Veri Glndemi

Tarih Uike Gosterge Dénem EE'::"TH B:E:::m Bnceki
13 Eyl Tiirkiye Cari islemler dengesi (milyar USD) Tem 0.0 -0.6 -1.1
Tiirkiye  Sanayi iiretimi- yillik (MTEA, %) Tem 14.5 15.1 23.9
14 Eyl Turkiye Konut satslar Adu
ABD Cakirdek TUFE - yilik (%) Afu 43
ABD TUFE - aylik (%) Agu 0.4 0.5
ABD TUFE - yillik (%) Adu 5.4
15 Eyl Tiirkiye MY biitce dengesi (milyar TL) Agu -45.8
Euro Bilgesi  Sanayi Qratimi - ayhk (%) Tem 0.5 0.3
Euro Bélgesi  Sanayi retimi - yidik (%) Tem By
Euro Bélgesi BCB rezerv varlklar (milyar BUR) Agu BEE.S
ABD WY Fed imalat endeksi Eyl 18.3
ABD Ehalat fivatiar (%) Afu 0.3 0.3
ABD Sanayi Gretirmi - aylk (%) Afu 0.4 0.8
ABD Kapasite kulanm aram [ %) Afgu 6.3 T6.1
16 Eyl ABD Haftalk igsizlik maas basvurular (bin) Haftalik 31000
ABD Fhiladelphia Fed given endeksi Eyl 19.4
ABD Perakende satslar - aylik (%) Afu 0.7 A4
ABD Perakende satslar (oto harig) - aylk (%) Agu -0.1 0.4
ABD Stok dedisimier (%) Tem 0.5 0.8
17 Eyl Tiirkiye Enflasyon beklantisi - yilsonu (%) Eyl 16.3
Eurc Béigesi  TUFE - aylk (%) Afgu 0.4 -0.1
Euro Bélgesi  TUFE - yillik (%) Afu a0 a0
Euro Bélgesi  Cekirdek TUFE - aylik (%) Afu 0.3 0.3
Euro Bélgesi  Cakirdek TUFE - yilik (%) Afu 18 16
ABD Michigan Univ. gitven endeksi Eyl 70.2 70.3
Kaynak: Reuters
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Piyasalara Bakis
Déviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Ginlik Haftalik TL ve gelismekte olan ilke kurlar Son Ginlik Haftalik
Fiyat deg. dag. ap ., ——USDTRY g4z VX 210 22 4.5
USDTHY B.4670 0.4% 22% GOIF {sag ks S&P 500 4.459 -0.8% -1.7%
BURTRY B.9817 0.0% 16% BE - O ind. 34,608 -0.8% -2.4%
SEFET 8.2290 0.2% 18% 8o | F 1.08 DAX 15,610 -0.1% -1.1%
FTSE 7.0258 0.1% -1.5%
BURLISD 1.1795 -0.3% -0.6% 7.5 04 NIKKHE 30,307 -0.2% 2.2%
GBPUSD 1.3824 -0.1% -0.1% _— SHOONP 3. 707 0.1% 2.3%
USDUPY 1089960 0.2% 0.1% ) BIST 100 1,438 -1.0% -2.0%
USDFAR  14.2243 04% -01% &8 . . . 1.00
USDCNH 6.4506 0.0% 0.0% 0620 1VED 0T DA Enerji va Emtia
rl IS&Iqm alan dlkenn ofakinm Soler bru andeksi &:.“ Gunluh I'H'liillll:
Tahvil ve Eurobond Piyasalar Brent 732 2.4% 1.4%
Gosterge deviet tahvilleri (% bilesik)  Tiirkiye eurobondlari (%) WTI 700 2% 1.0%
Faiz Giinlilk Haftalik Faiz Giinlik Haftalk Bakr T1.460 39% 3.0%
2 yillik 17.80 0.00 -0.32 0502125 4.40 -0.03 0.00 Aln 1,791.1 -0.2% -1.8%
5 yillik 17.62 0.00 0.04 26/04128 573 -0.03 Glmis 237 -1.3% -3.9%
10 yilik 17.25 0.00 0.20 11/05/4T7 6.71 -0.01 0.04 Budgday 6858 -0.9% -5.6%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yillik Faiz Oranlar: (%)
TCNB art. 19,00 0.00 0.00 Garanti23 2.3 -0.01 -0.01 Son Ginlik Haftahk
TLREF ON 18.82 0.00 0.09 Akbank25 4.53 0.0z ABD 1.33 -0.01 0o
1 ay swap 18.82 -0.23 0.28 Kehol25 351 -0.18 Avr. Birligi -0.33 -0.01 0.03
1yl swap 19.27 -0.04 0.01 Turkcel28 4.21 -0.01 Ingittere 0.50 0.02 0.04
Ralya 0F0 005 0.00

Giésterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMBI+ ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.04 0.00 0.00
21.0 + 650 Tirkiye Sy COS
_— Iv.g-.: e EM EMEl+ spiread Kredi Riski (baz puan)

: S8 Son Gilnlik Haftalik
16.0 4 EMBH 3511 0.7 15
120 ] - 5Y CDS Spreadleri

- Tirkiye 364 4 -28 -15

5.0 4 T Gosterge a0 Rusya 79 11 14
a0 . . , 280 4 ) § . . . Brezilya 178.4 A7 25
0E20 10120 o2 021 0620 020 1230 03/ O&M21 OV G. Alrika 180.6 -2.1 -1.4
Kaynak: Bloomberg Update: 9/13r2021 7:56

i Atatirk Mah. Atasehir Bulv. Gardenya 5 Plaza, Kat:16 Atasehir /istanbul



