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e USD/TL uizerindeki artis baskisi siirerken, kur bu sabah 15.50 seviyesine yakin bagladi. 5 yillik Tirkiye CDS primi Cuma ginii
7 baz puan artisla 710 baz puan oldu. 2 yillik tahvil faizi ise 17 baz puan dustisle %27.72 oldu.

e Sanayi uretim endeksi Mart'ta aylik bazda %1.8 azaldi. Yillik blylme orani ise Subat'taki %13.3 oranindan
%9.6'ya yavasladi. Sonuclar, aylik %2 azalis ve yillik %9.5 artis yéniindeki beklentiyle uyumluyken, yillik %8.5
artis yénundeki piyasa beklentisinin Gzerindeydi.

Aylik disls, blylk 6lglide Subat ayindaki %4.4 oranindaki artisin diizeltmesinden kaynaklandi. Detaylara
bakildiginda sermaye mali tretimi %10 azalarak, endeksteki aylik dedisime 1.7 puan negatif katki yapti. Sermaye
mali tretimi, (motorlu kara tasitlari disindaki araglari igeren) “diger ulasim araglarn” kalemi kaynakl olarak Subat
ayinda guglu artis kaydetmisti. Mart ayinda bu hareket tersine déndui. Diger ana kategorilerin aylk Gretime
degdisimine katkilari su sekilde oldu: ara mallari -0.2 puan, dayaniksiz tiketim mallari -0.2 puan, dayanikl tiketim
mallari -0.2 puan ve enerji 0,5 puan. Enerji disindaki tim ana kategorilerde dusus yasanmasi, endustriyel
aktivitede genis tabanli hafif bir yavaslama oldugunu gdsteriyor.

Nisan ayinda 6ncu gostergelerden PMI 0.2 puan azalarak 49.2 oldu ve art arda ikinci ayda genisleme ve
daralmayi ayiran 50 esiginin altinda kaldi. Reel sektér gliven endeksi de 108.2'den 107.7'ye geriledi. Bu endeks
100 esiginin lizerinde kalsa da son deger 11 ayin en disiik seviyesindeydi. Buna karsilik, kapasite kullanim orani
%78.1 ile ylksek seviyelerde yatay seyrini korudu. Son veriler genel olarak sanayi Gretim biyimesindeki
yavaslama egiliminin siirecegine isaret ediyor.

Reel tiiketim harcamalarinin en 6nemli dncu gostergesi olan perakende satis hacim endeksi Mart ayinda %0.3
artti. Endeks Aralik-Ocak déneminde %3.8 dUstiikten sonra, son iki ayda sadece %0.9 artti. Bunun sonucunda,
2021 yilinin biyuk bélimiinde ¢ift haneli olan yillik artis orani, Nisan’da son 15 ayin en disuk orani olan %2.5'e

geriledi.
Grafik 1: Sanayi iiretimi ve perakende hacim Grafik 2: Sanayi liretimi ve perakende hacim endeksleri
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Hatirlanacagi gibi, 2021’in son ¢eyreginde GSYH ceyreklik bazda %1.5 ve yillik bazda %9.1 oraninda buiyudu.
2021 yili bilylimesi ise %11 oldu. Oncii géstergeler ilk geyrekte GSYH biyimesinin i¢ talep kaynakli olarak
yavasladigini gosteriyor. Bu dogrultuda GSYH buyimesinin 2022’nin ilk ¢eyreginde, ¢eyreklik bazda %1.3 ve
yillik bazda %7.5 olacagini tahmin ediyoruz. Kuresel finansal kosullarin sikilagsmasi ve enerji maliyetlerinin
artmasi gibi olumsuz etmenlerin de etkisiyle, sonraki ceyreklerde daha belirgin bir yavaslama bekleniyor. Buna
karsin, turizm gelirlerinde guglu bir artis 6ngérdigiimuzden, 2022 GSYH buylime tahmini %4 olarak korunuyor.

e Mart ay1 6demeler dengesi bugiin saat 10.00’da ac¢iklandiTlrkiye ekonomisi Mart ayinda 5,55 milyar dolar cari
acik verdi.Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi acigin 5,7 milyar dolar olmasi yoniindeydi. Mart
ayindaki gergeklesmeyle 12 aylik cari agik 24,2 milyar dolara ylkseldi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) degerlendirmesine goére, bu gelismede, 6demeler dengesi
tanimlh dis ticaret ac¢iginin 3,36 milyar dolar artarak 6,34 milyar dolara ylkselmesi etkili oldu.

Cekirdek gosterge olan Altin ve enerji harig cari islemler hesabi, bir dnceki yilin ayni ayinda 314 milyon dolar agik
vermigken, Mart'ta 2,48 milyar dolar fazla verdi.
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e Buglin Nisan ayl merkezi yonetim biitce gerceklesmeleri de agiklanacak. Gegen hafta agiklanan nakit bitce
gerceklesmeleri butce aciginda genislemeye isaret etmisti. KKM &demeleri ve enerji slbvansiyonlari gibi
harcamalarinin etkisini merkezi ydnetim bitge verilerinde gorebilecegiz.

¢ Bu hafta yurticinde ayrica Nisan ay1 konut satiglari (Sali) ve tiiketici gliven endeksi (Cuma) agiklanacak.

* Bu hafta kiresel piyasalarda ABD’de Nisan ayi perakende satiglar (Sali) ve Euro Bolgesinde 1. Ceyrek nihai
GSYH buyumesi ve Nisan ayi nihai TUFE enflasyonu agiklanacak. Oncu veriler Euro Bélgesinde yillik biiylime
oraninin %5 ve yillik enflasyon oraninin %7.5 oldugunu géstermisti.

¢ Fed'in parasal sikilagsmayi guclendirmesi ve Cin’deki pandemi dnlemleri sebebiyle global biyiimenin yavaglamasi
endigeleri, kiresel piyasalarda risk istahini baskilamaya devam ediyor. Bununla birlikte, énceki gunlerdeki
dususlerin telafisi olarak S&P 500 endeksi Cuma giinii %2.4 oraninda artti. Oynaklik gdstergesi VIX endeksi hafifce
gerileyerek 28.9 oldu. 10 yilik ABD tahvil faizi yataya yakin seyrederek %2.90 seviyelerinde kaldi. Parasal
sikilagsma beklentisiyle dolar gui¢lu seyrederken, EUR/USD az bir degisimle bu sabah 1.04 seviyesinin biraz altinda
basladi. Brent petrol fiyatt 110 dolar seviyesinin etrafinda dalgalandi. Ons altin 1825 dolardan 1810 dolar
seviyelerine geriledi. Cin’de pandemi 6nlemleri sonucu sanayi Uretimi ve perakende satislar sert sekilde diserken,
ikinci ceyrekte ekonomide daralma beklentileri giiclendi. Bunun etkisiyle Asya-Pasifik bolgesi hisse senedi
endeksleri bugtn geriledi.
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Haftalik Veri Gindemi

Piyasa

Tarih Ulke Gosterge Donem oo Onceki
16 May Tiirkiye Cari iglemler dengesi (milyar USD) Mar 54 5.2
Tiirkiye MY biitge dengesi (milyar TL) Mis -69.0
Buro Bolgesi  ECB rezerv varliklar (mityar ELIR) Mis 11
ABD NY Fed imalat endeksi May 155 246
17 May Eurp Bdlgesi  GSYH- peyrekik (%) 1 02 0.2
Buro Bolgesi  GSYH- yillk (%) 1c 50 50
ABD Perakende satiglar - ayhk (%) Mis 0.7 0.5
ABD Perakende satslar (oto haric ) - aylk (%) Mis 03 11
ABD Sanayi Gretimi - aylk (%) Mis 04 0.9
ABD Kapasite kullarm oram (%) Mis 786 783
ABD Stok dedjisimieri (%) Mar 18 15
ABD Konut fiyat endeksi May 760 7.0
18 May Burc Bolgesi  TUFE - aylik (%) Mis 086 24
Buro Balgesi  TUFE- yillk (%) s 75 7h
Buro Bolgesi  Cekindek TUFE - aylik (%) Mis 1.1 1.1
Euro Bdlgesi  Cekirdek TUFE - yilik (%) Mis 35 a5
ABD Bina ruhsatlar {mityon) Mis 18 149
ABD Konut baglangiglan (mityon) s 1.8 1.8
19 May ABD Haftalk issizlik maasi bagvurulan (bin) Haftahk 203.0
ABD Mewvcut konut satslan (mityon) Mis 57 58
20 May Tlrkiye Tilketici glven endeksi May 673
Buro Bolgesi  Tuketici given endeksi May =220
Trkiye MY borg stoku (trilyon TL) Mis 31

Kaynak: Reuters

i Atatiirk Mah. Atasehir Bulv. Gardenya 5 Plaza, Kat:16 Atasehir /istanbul



X

GORER

YMM & FINANSAL DANISMANLIK

Piyasalara Bakis

Daviz Pivasasi

Global Hisse Senetleri

Son  Giinliik Haftalik TL ve gelismekte olan ilke kurlar Son  Giinliilk Haftahk
fiyat deq. ded. 7.0 - E— 122 WK 289 -29 -13
USOTRY 154945 0.1% 2.7% ) S&PS00 4,024 24%  -24%
BEURTRY 161357 -01% 1.2% 150 4 20}‘;&1} 118 [OJind. 32197 15% -21%
SEPET 158090 0.0% 18% 2.0 = 114 D 14 028 2 1% 2 6%
FTSE 7418 2.6% 0.4%
BURUSD 10388 -01% -17% 110 110 NEKKH 26 594 0.6% 1.0%
GBPUSD 12240 -02% -0.7% SHCOMP 3068 -05% 2.1%
USDUPY 128970 -D2% -10% O % BisT 100 2419 12%  -16%
USODFAR 162201 0.3% 0.2% 7.0 1.02
LSDCNA 6.8080 0.1% 0.8% 0821 0321 1A 022 Enerji ve Emtia
171 15 LSRG MIERIE DIEN UIRENIN DIT3I3Ma 00130 KUnJ 2nioss] SOH Gﬂnluk mﬂa"k
Tahvil ve Eurobond Piyas alar Brent Petrol 1081 -2.2% 3.0%
Gosterge devilet tahvilleri (% bile gik) Turkiye eurobondlarn (%) Dodalgaz UK 1485 -154% 8.0%
Faiz Giinliik Haftahk Faiz Giinlik Haftahk LMEX Metal 4,383 03% -16%
2 yillk 2772 -0.17 468 280327 9.29 019 030 Afn 18082 -02% -25%
5 yillk 2583 -0.85 1.41 17/03/36 G.40 014 021  Gomig 210 -05%  -36%
10 yillik 2517 -0.24 318 11/05/47 g.08 013 0.14 Bufday 1,2350 49% 130%
Para ve swap piyasalar (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yillik Faiz Oranlar (%)
TCMWB ort. 14.00 0.00 0.00 lshank24 837 07 130 Son Giinliilk Haftahk
TLREF ON 13.91 0.52 0.21 Akbank31 9.38 04 0.74 ABD 290 -0.02 -0.13
1ayswap 6217 6.86 2151 Skecamlf 863 0.07 038 Avr. Birlgi 094 011 -0.19
1yl swap 44 76 -0.72 667 AHes28 T.64 0.02 0.33  hngitere 1.44 0.08 -0.28
italya 285 014 -0.28
Gisterge tahvil ve TCMB faizi (%) CDX ve Tirkiye CDS (baz puan) Japonya 024 0.00 0.00
31.0 4 Gasterge tahvil faizi 750 4 Tiirkiye Sy CDS ;400 —
250 4 =TCME ort. fonlama B75 1 = EM CDX (s3] ks L a5 Kredi Riski (baz puan)
Son Gunlak Haftahk
0 07 ek 4102 -34 167
220 1 525 1 2% 5y CDS Spreadleri
19.0 7 450 200 Tiirkiye 710.0 A 257
16.0 - 375 150 Brezilya 2411 -3.8 -4.3
13.0 : . - 300 . i w0 G- Afrika 263.0 -18 -115
0&/21 0wzl 1M 0w 06/21  0W21 1221 0322
HKaynak: Bloomberg Update: 16/05/2022 D8:02
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