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e Cari acik Haziran'da azalmaya devam etti Haziran ayi cari islemler dengesi, piyasa beklentisi
dogrultusunda 1.1 milyar dolar agik verdi. Cari acik gegen yilin ayni ayina gére 1.9 milyar
dolar azaldi. Dengelenmeye mal ticareti 0.5 milyar dolar, net seyahat (turizm) gelirleri 1
milyar dolar, diger hizmet (¢cogunlukla ulastirma) gelirleri 0.9 milyar dolar katki yaparken,
gelir dengeleri -0.4 milyar dolar ile negatif katki yapti. 12 aylik cari islemler agigi 31.6 milyar
dolardan 29.7 milyar dolara (GSYH'nin %4'line) diistU. Enerji ithalatindaki artis, altin
ithalatindaki disuisi kismen dengelerken, 12 aylik altin ve enerji digi cari denge 1.2 milyar
dolar iyileserek 13.9 milyar dolara (GSYH'nin %1.9'u) fazla verdi. (Grafik 1) Haziran ayinda
finans hesaplarindan 7 milyar dolarlik net sermaye girisi oldu. Buna portfoy hesaplari 2.8
milyar dolar, dogrudan yatirimlar 0.8 milyar dolar ve diger yatirimlar 3.4 milyar dolar katki
yapti. Diger yatirnmlarda, TCMB'nin Cin merkez bankasi ile yaptig para takasi anlasmasindan
kaynaklandigi anlasilan 3.5 milyar dolarlik mevduat girisinin etkisi vardi. Portfdy girisleri ise
agirhikh olarak devlet ve 6zel sektoériin eurobond ihraglarindan kaynaklandi. Déviz rezervleri
8.8 milyar artarken, net hata-noksan kalemi 2.9 milyar USD giris kaydetti.

Grafik 1: Cari iglemler dengesi (12 aylik, % GSYH) Grafik 2: Finans hesaplan (12 ayhk, milyar dolar)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TOIK, TCME, QNE Finansbank

12 ay birikimli olarak bakildigindan, sermaye girislerindeki iyilesme devam ederken,
finansmanda doviz rezervlerine olan bagimlilik zaman iginde azaldi. Nitekim Haziran ayinda
doviz rezervlerindeki artis bu kalemden gelen kiimulatif finansmani negatife (¢ikis yonine)
cevirmistir. (Grafik 2) Temmuz ayi 6ncu ticaret verileri, dis ticaret aciginin gecen yilin ayni
ayina gére 1.5 milyar dolar genisledigini gdsteriyor. ihracattaki artis ve altin ithalatindaki
disUs, enerji ve diger ithalattaki artisi ancak kismen telafi etti. Ancak turizm ve diger hizmet
gelirleri bundan daha fazla artacaktir. Temmuz ayinda uluslararasi havayolu yolcu sayisi 2019
yilinin ayni ayindaki sayisinin %63’l olurken, Temmuz 2020'de bu oran %12, Haziran 2021'de
%38 diizeyindeydi. Turizm ve hizmet gelirlerindeki toparlanmanin destegiyle, 12 aylik cari
islemlerde aciginin Temmuz ayinda 28.5 milyar dolar, yilsonunda da 18.5 milyar dolar
(GSYH'nin %2,4'0) seviyelerine gerileyecegini tahmin ediliyor.

e Persembe glinii TCMB’nin para politikasi durusunun degismemesi, sonrasinda da dolarin
kiiresel deger kaybi TL'yi destekledi. Cuma gilinii 8.56’da basladiktan sonra gerilemeyi
surdiren USD/TL bu sabah 8.52 seviyelerinde basladi. 5 yillik Tlrkiye CDS primi 5 baz puan
azalarak 383 baz puan olurken, 2 yillik tahvil faizi yatay seyrederek %18.72 oldu.
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e Cuma gecesi Turkiye'ye dair kredi notu degerlendirmesini yayimlayan Fitch, BB- olan kredi
notunu ve notun duragan olan gérinimini degistirmedi. Yatirim yapilabilir seviyenin 3
kademe altinda olan bu not, S&P'ye gore bir kademe, Moody’s'e gore iki kademe yukarida
bulunuyor.

e Bugiin yurtiginde Temmuz ay1 merkezi yonetim biitgce gerceklesmeleri agiklanacak. 12 ayhk
birikimli biitge agiginin GSYH'ye orani Haziran'da %1.7 seviyesindeydi. Hazine ve Maliye
Bakanhgi bu oranin yilsonunda %3.5 olmasini hedefliyor.

e Bu hafta yurticinde ayrica Haziran ayi konut fiyat endeksi (Sah) aciklanacak. Kiiresel
piyasalarda ise Sali glini aciklanacak Temmuz ayi ABD perakende satis verileriyle, Carsamba
aciklanacak Fed tutanaklari 6ne gikiyor. Perakende satislarin Temmuz ayinda %0.2 oraninda
gerilemesi bekleniyor.

Haftalik Veri Giindemi
Tarih Ulke Gosterge Dénem E:L!:'::taisi Onceki
16 Adu Tiirkiye MY biitge dengesi (milyar TL) Tem -25.0
Buro Bolgesi  ECB rezerv varlkdar (milyar BUR) Tem B69.1
ABD MY Fed imalat endeksi Adu 350 43.0
17 Agu Euro Bolgesi GSYH - geyrekik (%) I 2.0 20
Euro Bolgesi  GSYH - yillk (%) c 137 137
ABD Perakende satiglar - ayhk (%) Tem =0.2 0.6
ABD Perakende satelar {oto haric) - aylik (%) Tem 01 13
ABD Sanayi dretimi - aylk (%) Tem 0.4 0.4
ABD Kapasite kullanm orani (%) Tem a7 754
ABD Stok dedjisimieri (%) Haz 0.8 0.5
ABD Konut fiyat endeksi Adu 80.0 80.0
18 Agu Euro Bolgesi  TUFE - aylik (%) Tem 0.1 0.3
Euro Boigesi  TUFE - yili (%) Tem 23 27
Euro Boigesi  Cekirdek TUFE - aylik (%) Tem 04
Euro Boigesi  Cekirdek TUFE - yillik (%) Tem 07 07
ABD Fed toplantisi tutanaklari Tem
ABD Bina ruhsatian {milyon) Tem 1.6 1.6
ABD Konut bagkangigian (mibyon) Tem 16 16
19 Adu ABD Haftalik izsizlk maagi bagvurulari (bin) Haftali 3rs.0
ABD Philadelphia Fed glven endeksi Adu 218
20 Agu Tlrkiye MY borg stoku (trilvon TL) Tem 20

Kaynak: Reuters
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Piyasalara Bakis
Ddviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Glnlik Haftahk TL ve geligmekte olan dlke kurlar Son Glnlik Haftahk
fiyat ded. dedg. ., USDTRY 12 VX 15.5 0.1 0.7
USOTRY 85206 -05% -1.6% = GOUr (=a eks.) S&P 500 4 468 0.2% 0.7%
ELIRTRY 100515 -01% -1.2% &5 CJ Ind. 35515 0.0% 0.9%
SEPET 92858 -03% -13% 8.0 108 DAX 15877 0.3% 14%
FTSE 7.219 04% 1.3%
ELIRUSD 11791 0.5% 04% 75 04 MNEFKE 2rae02 1% -11%
GBPUSD 1.3849 0.3% 0.0% ’ SHCONP 3.532 04% 1.1%
USDUPY 109420 -09%  -08% 7o BIST 100 1448 0.2% 0.9%
USDEAR 147405  -0.1% 0.0% &s5d 1.00
USDCMH 64788  00%  -0.1% 0620 020 12f20 0321 0621 Enerji ve Emtia
)12 Geligmakte lan Olkenin onalama oolar kg erdes| 3°n BL'lnIl.'lIt mftﬂllk
Tahvil ve Eurobond Piyas alari Brent B9& -21% 1.2%
Gésterge daviet tahvilleri (% bilagik) Tiirkiye aurobondlar: (%) WTI 67.7 -2.0% 1.8%
Faiz Gilnlik Haftalik Faiz Ginlik Haftalik Bakr 69880 -05% 0.3%
2 yillik 18.72 0.00 -0.33 0502125 463 -0.08 0.1 Altn 1.7739 1.2% 25%
5 yillik 18.02 0.00 -0.40  26/04/29 5.86 -0.09 016 Gimig 236 1.9% 0.7%
10 yillik 17.47 0.00 -0.34 11/05/47 6.83 -0.10 <016 Bufday 7798 20% 7.5%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilik Faiz Oranlari (%)
TCMB ort. 19.00 0.00 0.00  Garanti23 254 -0.01 -0.02 Son Gilnlik Haftahk
TLREF ON 18.82 0.02 -0.09  Akbank25 472 -0.03 0.02 ABD 1.26 -0.02 -0.07
1 ay swap 18.72 0.04 -0.23  Kchol25 374 -0.07 <018 Avr. Birligi -0.50 -0.03 -0.03
1 yil sw ap 20.45 -0.05 049  Turkcel28 4.30 -0.09 -0.10 Ingitere 043 0.01 -0.03
kalya 0.54 0.00 -0.01
Gésterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMEI+ ve Tirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.01 -0.01 0.00
21.0 4 Gasterge tahvil faizi 650 Turkiye Sy CDS
5o TCME ort. fonlama P'WW" <o ——— EM EMBI+ spraad Kredi Rl;:l {baz puan)
n Glnliik Haftahk
15.0 BVBl- 3623 0.5 12
120 AED 5Y CDS Spreadleri
150 Turkiye 3836 47 -139
8.0 Fusya 845 07 23
6.0 : . . . 250 . . . ; Brezilya 179.4 06 -52
06/20 O%20 12/20 021 06/ 0620 09/20 1220 0321 0621 G. Afrika 2011 -23 -49
Kaynak: Bloomberg Update: BME2021 B:30
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