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HAFTAYA FINANSAL BAKIS 17.01.2022

e USD/TL yatay bir eksende dalgalandi ve bu sabah 13.56 seviyelerinde basladi. 5 yillik
Tlrkiye CDS primi Cuma glini 13 baz puan artarak 558 baz puan oldu. 2 yillik tahvil faizi ise
35 baz puan azalarak %23.30 oldu.

e Konut satislarinda sert artis: Aralik ayinda toplam konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina
gore %113.7 oraninda artarak 226.5 bin adet oldu. ipotekli (kredili) satis adedi 45.2 bin
olarak, yillik bazda %209.3 oraninda artti. Diger satislar ise yillhik bazda %98.4 artarak 181.2
bin oldu. ilk ve ikinci el konut ayrintisinda ise, ilk satislar yillik bazda %52 artarak 76.7 bin,
ikinci el satiglar %62.4 artarak 149.8 bine geldi. Yabancilara olan konut satislari ise %77.1
artisla 7.8 bin oldu. Yakin dénemli gelismeleri gormek igin verileri mevsim ve takvim
etkilerinden arindirdik. Para ve kredi politikalarindaki gevsemenin etkisiyle Temmuz 2020’de
tarihi zirve noktasina ulasan ipotekli satislar, sonraki dénemdeki sikilasmayla beraber
2020’nin sonlarinda gerilemisti. Yillik bazdaki ¢ok yiiksek artislar kismen 2020 sonundaki
distk bazdan kaynaklaniyor. Bunun yaninda, ipotekli satislarin Temmuz ayidan sonra kredi
bilyiimesindeki hizlanmaya paralel olarak toparlanma kaydetti. ipotekli olmayan satislarda
ise Kasim ve Aralik aylarinda sert bir artis oldugunu goériiyoruz. Bu hareket enflasyondaki
yukselisin gliclenmesiyle birlikte, deger koruma araci olarak konuta talebin artmasiyla iliskili
gibi gortintyor. Sonug olarak, toplam konut satigslarinin Temmuz 2020’den sonraki en yliksek
seviyeye ulastigini goriiyoruz. (Grafik 1)

Grafik 1: Aylik konut satislar (MTEA, bin adet) Grafik 2: 12 ay sonrasi i¢cin enflasyon beklentilerinin
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Kaynak: TUIK, QNB Finansbank Kaynak: TCMB

e Enflasyon beklentilerinde belirgin bozulma TCMB’nin piyasa katilimcilari anketinde, 2022
sonu enflasyon beklentisi %29.8 oldu. 12 ay ve 24 ay sonrasi i¢in enflasyon beklentileri
Onceki aya gore sirasiyla 4.0 ve 1.1 ylizde puan artarak %25.4 ve %15.5 seviyelerine geldi.
Oranlar son bir senede sirasiyla 14.8 ve 6.4 ylizde puan yukseldi. Bu oranlar anket
katilimcilarinin cevaplarindan elde edilen ortalama degerleri gostermektedir. Ortalama
degerin yaninda, katiimcilarin beklentilerinin nasil dagildigi da dnemlidir. TCMB faiz
indirimlerine baslamadan 6nce, Agustos ayinda 12 ay sonrasi icin ortalama enflasyon
beklentisi %12.5 iken, tahminler %8.2 ve %17 arasinda simetrik sekilde dagilmaktaydi. Ocak
ayinda ise, ortalamasi %25.4 olan tahminlerin araligi %9.4 -%48 olarak genislerken, dagilim
da dizensiz bir hal aldi. (Grafik 2) Tahmin araliginin ¢cok genislemesi enflasyon gériinimiinde
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artan belirsizligi yansitirken, tahminlerin dizensiz dagilimi piyasa katilimcilarini
yonlendirecek etkin bir ¢cipanin bulunmadigina isaret ediyor. Ankette politika faizi beklentileri
enflasyon goériinimiinden bagimsiz olarak belirlendi. TCMB politika faizi tahminlerinin
medyan degeri bu ay ve orta vadede %14 olarak sabit kaldi. Ankete katilan 40 katilimci
arasinda, 12 ay vadede en duislik faiz tahmini %10, en yiksek tahmin ise %30 oldu. Ankette
doviz kuru, blyime ve cari denge konusunda ortalama beklentiler séyle olustu: USD/TL 12
ay vadede 16.85 (6nceki ay: 15.56), 2022 GSYH biylimesi %3.7 (6nceki ay: %4.1) ve 2022 cari
islemler a¢ig1 7.9 milyar dolar (6nceki ay: 11.2 milyar dolar)

e Bugln yurticinde Aralik ayinda merkezi yénetim bitce gerceklesmeleri agiklanacak. Daha
once agiklanan nakit gergeklesmeleri, Aralik ayinda biitge agiginin genisledigini gdstermisti.
Buna karsin 12 aylik nakit bltge agiginin GSYH’ye orani %2.1 ile merkezi ydénetim biitgesi igin
hedeflenen %3.5’in belirgin olarak altinda gergeklemisti.

e Para Politikasi Kurulu (PPK) kararlari Persembe agiklanacak. PPK, Eylll-Aralik doneminde
politika faizini 500 baz puan indirerek %14.0’e getirdi. Aralik ayindaki karar metninde soyle
bildirilmisti: “Kurul, politika faizinin 100 baz puan indirilerek, arz yonli ve para politikasi etki
alani disindaki arizi faktorlerin fiyat artislar Gizerinde olusturdugu gegici etkilerin ima ettigi
alanin kullaniminin tamamlanmasina karar vermistir. Alinmig olan kararlarin birikimli etkileri
2022 yihinin ilk ceyreginde yakindan takip edilecek ve bu dénemde fiyat istikrarinin
surdardlebilir bir zeminde yeniden sekillenmesi amaciyla genis kapsamli politika gercevesi
gozden gegirme sireci yuratilecektir.” Bu da ilk geyrekte faiz degisikligi ongorilmedigi
seklinde anlagiimaktadir.

e Bu hafta yurticinde ayrica Kasim ayi konut fiyat endeksi (Sal) ve Ocak ayi tiketici gliven
endeksi (Cuma) aciklanacak. Yurtdisinda ise Aralik ay1 Euro Bélgesi TUFE enflasyonu
actklanacak. Oncii veriler Euro Bdlgesinde yillik enflasyonun %5’e yiikseldigini gdstermisti.

e ABD’de Aralik ayinda perakende satislar %1.9 oraninda, sanayi tiretimi %0.1 oraninda
azaldi; kapasite kullanim orani %76.8’den %76.5’e geriledi. Veriler piyasa beklentilerinden
dustk gergeklesti. Bunun yaninda Fed’in para politikasindaki sikilasma beklentileriyle risk
istahi zayif seyretti. S&P 500 endeksi Cuma glinu %0.1 oraninda artti. Oynaklik gostergesi VIX
endeksi 20.3’ten 19.2’ye geriledi. 10 yilhk ABD tahvil faizi ylkselerek bu sabah %1.79
seviyelerine geldi. Tahvil faizlerindeki artisla beraber dolar giglendi ve EUR/USD gerileyerek
bu sabah 1.1420 seviyelerinde basladi. Brent petrol fiyati 86 dolar seviyesine ytikselirken, ons
altin fiyat1 1820 dolar seviyelerinde kaldi. Cin ekonomisi 2021'in son ¢eyreginde yillik bazda
%4 buylime kaydetti. 2021 yilinin tamaminda ise biylime %8.1 oldu. 2021 yili biyimesi
glicll olsa da yilin sonunda bliyiime koronaviris kaynakli kisitlamalarla beraber yavasladi.
Bunun ardindan Cin merkez bankasi destekleyici bir hamleyle faiz indirimine gitti. Veri
akisinin etkisiyle Asya piyasalarinda hisse senedi endeksleri karisik seyretti.
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Haftalik Veri Giinde mi
Tarih Ulke Gosterge Dénem B:I::’I':;aisi Onceki
17 Oca Tiirkiye MY biitce dengesi (milyar TL) Ara 32.0
18 Oca Turkiye Konut fiyat endeksi Kas
ABD NY Fed imalat endeksi Oca 275 319
ABD Konut fiyat endeksi Oca 85.0 84.0
19 Oca ABD Bina ruhsatlari (milyon) Ara 1.7 1.7
ABD Konut baslangiglari (milyon) Ara 1.7 1.7
20 Oca Euro Bélgesi  TUFE - aylk (%) Ara 0.4 0.4
Euro Bélgesi  TUFE - yillk (%) Ara 5.0 5.0
Euro Bélgesi  Cekirdek TUFE - aylk (%) Ara 0.4
Euro Bélgesi  Cekirdek TUFE - yillk (%) Ara 26
Tirkiye TCMB haftalik repo faizi (%) Oca 14.0 14.0
Turkiye TCMB gecelik borg verme faizi (%) Oca 155
Tarkiye TCMB gecelik borglanma faizi (%) Oca 125
Turkiye TCMB geg likidite penceresi faizi (%) Oca 18.5
ABD Haftalik issizlik maag1 bagvurulari (bin) Haftalk 230.0
ABD Philadelphia Fed glven endeksi Oca 18.5 154
ABD Mevcut konut satiglari (milyon) Ara 6.4 6.5
21 Oca Turkiye Tuketici given endeksi Qca 68.9
Euro Bélgesi Tuketici gliven endeksi Oca -8.3

Kaynak: Reuters
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Piyasalara Bakig

Déviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinliik Haftahk TL ve gelismekte olan dlke kurlarn Son Giinliikk Haftahk
fiyat ded. ded. ., USDTRY 112 VK 19.2 -11 0.4
USDTRY  13.5455 -0.3% -2.0% 15.5 GOU* (sag eks ) S&P 500 4,663 01%  -0.3%
EURTRY 154855 -06% -1.2% L 4ge DMind 35912 -06% -0.9%
SEPET 145133  -05% -15% 0 DAX 15,883 -0.9%  -0.4%
128 | 408 FTSE 7,543  -0.3%  0.8%
EURUSD 11420 -04%  08% 110 NIKKEI 28,337 08% -05%
GBPUSD 1.3680 -0.2% 0.8% 9.5 L 1.03 SHCOMP 3,542 06% -1.4%
UsDJPY 114.420 0.3% -0.6% 8.0 BIST 100 2,073 0.1% 1.9%
USDZAR  15.4056 01%  -2.0% 6.5 4 1.00
USDCNH 6.3521 -0.2%  -04% o1zt o421 0721 121 01iz2 Enerji ve Emtia
{*) 15 Geligmekie olan dlkenin ortal arma dolar kun endeks| Son Glinliik Haftahk
Tahvil ve Eurobond Piyasalari Brent 86.1 1.9% 6.5%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik) Tirkiye eurobondlari (%) WTI 84.1 2.4% 7.5%
Faiz Giinliik Haftalik Faiz Giinliik Haftalik Bakir 69,950 -2.7% 0.3%
2 yillk 23.30 0.00 -1.11 05/02/25 6.67 0.14 -0.50  Altn 18194  -02% 1.0%
5 yillk 25.26 0.00 -1.01 26/04/29 7.68 0.07 -0.32  Gumds 230 -0.3% 2.5%
10 yillik 23.97 0.00 -0.94  11/05/47 7.62 0.08 -0.21 Bugday 415 -21%  -22%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilllk Faiz Oranlari (%)
TCMB ort. 14.00 0.00 0.00  Garanti23 4.83 -0.03 -0.54 Son Giinliik Haftalk
TLREF ON 14.86 0.90 0.94  Akbank25 7.06 0.01 -040  ABD 1.78 0.00 0.02
1ayswap  23.97 015 -1270  Kchol25 5.65 -0.06 -0.19  Avr. Birligi -0.05 0.01 0.00
1yl swap 31.29 0.01 -7.33  Turkcell28 6.56 0.06 -0.07 ingiltere 0.98 0.00 -0.02
ftalya 1.27 0.01 -0.04
Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMBI+ ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.15 0.02 0.01
25.0 R 650 - Tirkiye 5y CDS
?g::;rgui_l?::ll:? 600 A EM Ey:'IB:r spread Kredi Riski (baz P‘-ll.an}
22.0 A 550 1 Son Giinliikk Haftalik
&0 EMBH 409.1 9.7 13.2
18.0 1 450 1 5Y CDS Spreadleri
‘oo | 150 | Tarkiye 5585 131 228
300 Rusya 179.1 19.2 48.2
12.0 ) ) . , 250 . . . . Brezilya 2229 4.7 8.7
0121 o421 0TZ1 1021 0122 orz1 o421 om0tz G. Afrika 206.8 6.0 6.6
Kay nak: Bloomberg Update: 17/01/2022 0757
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