<1 GORER

YMM & FINANSAL DANISMANLIK

HAFTAYA FINANSAL BAKIS 17.05.2021

e Yurticinde piyasalar bayram tatili sebebiyle kapaliyken, uluslararasi piyasalardaki dolar
hareketine paralel artan USD/TL gecen hafta 8.50'nin lizerini gordl. Daha sonra gerileyen kur
bu sabah 8.45’in altinda haftaya basladi. 5 yillik Tiirkiye CDS primi 403 baz puana yukselirken,
2 yillik tahvil faizi ise kapanista %18.07 seviyesindeydi.

e Nisan ayinda toplam konut satisglari bir dnceki yilin ayni ayina gére %124.1 oraninda
artarak 95.9 bin adet oldu. Bu yliksek artista gecen sene pandeminin baslangicinda yasanan
sert diisiisiin yol actigi baz etkisi belirleyici oldu. ipotekli (kredili) satis adedi 17.5 bin ile yillik
bazda %2.5 oraninda sinirli artis kaydederken, diger satiglar yillik bazda %204.9 artarak 78.3
bin oldu. ilk ve ikinci el konut ayrintisinda ise, ilk satislar yillik bazda %96.7 artarak 29.2 bine,
ikinci el satiglar %138.6 artarak 66.7 bine geldi. Yakin donemli gelismeleri gormek igin verileri
mevsim ve takvim etkilerinden arindirdik. 2020’nin ilk yarisindaki para ve kredi
politikalarindaki gevsemenin etkisiyle Temmuz’da tarihsel zirve noktasina ulasan ipotekli
satislar, sonraki donemdeki sikilasmayla beraber 2020’nin sonlarinda gerilemisti. 2021
yilinda ise siki seyreden finansal kosullara ragmen ipotekli satislarda hafif bir toparlanmanin
basladigi gorilliyor. Buna karsin ipotekli satislardaki mevcut seviyeler tarihsel egilimlere gore
disiik seviyelerde bulunuyor. ipotekli olmayan satislarda ise dnceki aylardaki ihmli
toparlanmanin Nisan’da devam etmedigi, mevcut seviyelerin tarihsel egilimle genel olarak
uyumlu oldugu gériliyor. (Grafik 1) ilk ve ikinci el konut ayrintisinda bakildiginda ise, gecen
sene satiglardaki hizlanmanin daha ¢ok ikinci el konutlarin el degistirmesi seklinde oldugu ve
yeni konut satislarinin 2019 6ncesine gore disik kaldigi anlasiliyor. 2020’nin ikinci yarisindan
itibaren iki grupta da satislar geriledi. Tarihsel egilimler dikkate alindigindan ilk satislar zayif,
ikinci el satislar gicli gorlinmektedir. (Grafik 2)

Grafik 1: potekli ve diger konut satiglan (MTEA, bin) Grafik 2: ik ve ikinci el konut satiglan (MTEA, bin)
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e Bugiin yurticinde Nisan ayl merkezi ydnetim biitce gerceklesmeleri yayimlanacak. i¢
talepteki glcli seyir ve baz etkisi ile artan gelirler ve disiik oranda artan faiz digi harcamalar
neticesinde, son dénemde bltce agigi daralma kaydetti. Nisan ayi nakit gergeklesmeleri, bu
egilimin devam ettigini gosterdi. 12 aylik bitge agiginin GSYH'ye orani Mart ayinda %2.3'e
gerilememisti. Nisan'da da disis muhtemelen devam edecektir. Fakat yilin ikinci yarisinda
baz etkilerinin tersine donmesi ve ekonomik aktivitenin zayiflamasiyla bitce aciginin tekrar
genislemesini ve yilsonunda GSYH'nin %4.5'i olmasi bekleniyor. Bu hafta yurticinde ayrica
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Mayis ayi tliketici gliven endeksi (Cuma) acgiklanacak. Mart sonundaki déviz kuru artisinin
ardindan Nisan’da endeks sert sekilde gerilemis ve 80.2 degerini almisti.

¢ Bu hafta kiiresel piyasalarda, Carsamba giinii agiklanacak Nisan ayi1 Fed toplantisinin
tutanaklari ile Cuma agiklanacak Mayis ay1 ABD ve AB 6ncli PMI gostergeleri dne gikiyor.
Nisan ayinda gostergeler ekonomik aktivitede gliclii bir toparlana egiliminin oldugunu
gostermisti. ABD’de agilamanin hizli gelismesi ve ekonominin normallesmesiyle, Nisan’da
imalat endeksi 60.5 ve hizmet endeksi 64.7 ile cok yliksek seviyelerde gerceklesti. Euro
Bolgesinde de imalat sanayi endeksi 62.9 ile yliksek iken, hizmet endeksi ise 50.5 ile esik
degerinin hemen Uzerine yikseldi.

e ABD’de gecen hafta aciklanan yillik TUFE enflasyonu Nisan ayinda %2.6’dan %4.2’ye
yukseldi ve %3.6 olan piyasa beklentisini asti. Cuma gunu agiklanan perakende satis endeksi
ise Nisan’da aylik %1 artis beklentisine karsi yatay seyretti. Yikselen enflasyon para
politikasinda erken sikilasma endiselerini artirirken, perakende satis verisi bunu kismen
dengeledi. S&P 500 endeksi Cuma glinli %1.5 oraninda artti. VIX endeksi gegen hafta iginde
28 seviyelerini gordiikten sonra gerileyerek 18.8’e geldi. 10 yillik ABD tahvil faizi hafta iginde
%1.70 seviyelerine kadar yikseldikten sonra kademeli olarak azaldi ve %1.62 seviyelerine
indi. ABD enflasyon verisinin ardindan 1.2060 seviyelerine gerileyen EUR/USD daha sonra
toparlandi ve bu sabah 1.2135 seviyelerinde basladi. Brent petrol fiyati 69 dolar seviyelerine
yukseldi. Ons altin fiyati da 1850 dolar seviyelerine gikti. Cin’de Nisan ayinda sanayi liretimi
glicli artis kaydederken, perakende satislardaki artis beklentinin altinda kaldi. Asya ve Pasifik
hisse senedi endeksleri bugiin genel olarak karisik seyretti.
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Haftalik Veri Giindemi

Tarih Ulke Gbsterge Dénem B:H:::sl Onceki
17 May Tirkiye MY biitce dengesi (milyar TL) Mis 238
Euro Bolgesi  BCB rezerv varlikdar (milyar EUR) Mz 840 4
ABD WY Fed imalat endeksi May 226 26.3
ABD Konut fiyat endeksi May 84.0 83.0
18 May Euro Bolgesi  GSYH - ceyrekik (%) 1¢ 06 06
Euro Bolgesi  GSYH - yillik (%) 1G 18 18
ABD Bina ruhsatian {miyon) Mz 1.8 1.8
ABD Konut baglangglan (milyon) Mis 1.7 1.7
19 May Euro Bolgesi  TUFE - aylk (%) Mis 0.9
Euro Bolgesi  TUFE - yillk (%) M= 17 16
Euro Bolgesi  Gekirdek TUFE - aylik (%) N 0.6
Furo Bolgesi  Gekirdek TUFE - yilic (%) Nz 0.8
20 May ABD Haftalk isizik maag) bagvurular (bin) Haftalik
ABD Philadelphia Fed glven endeksi May 40.0 50.2
Trkiye MY borg stoku (trilyon TL) M= 20
21 May Tirkiye Tiketici glven endeksi May 80.2
Euro Bilgesi Markit imalat sanayi PMI May 62.9
Euro Bilgesi Markit hizmet PMI May 50.5
Euro Bolgesi  Markit bilesik PMI May 53.8
ABD Markit bilegik PMI May 63.5
AEBD Markit imalat sanayi PMI May 60.5
AEBD Markit hizmet PMI May 64.7
ABD Mevcut konut satslan (milyon) Mz 6.1 6.0
Euro Bolgesi  Toketici glven endeksi May -8.1
Kaynak: Reuters
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