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e USD/TL Cuma glinli sig piyasada 17.30 seviyelerine inse de bu sabah yukari gelerek 17.40
seviyesinin Uzerinde basladi. 5 yillik Turkiye CDS primi kiresel risk istahindaki iyilesmenin
destegiyle 877 baz puana indi. 2 yillik gosterge tahvil faizi ise %23.78 oldu.

e Mayis’ta sanayi Gretimi ilimh artarken, perakende satislarda toparlanma siirdii Mayis ayinda
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig sanayi tretim endeksi bir dnceki aya goére %0.5 artti.
Takvim etkisinden arindiriimig yillik blyime orani %10.8’den %9.1’e diistii. Sonuglar, -%0.5
olan aylik ve %7.8 yillik degisim beklentimizin ve %8.5 yillik artis ydnindeki piyasa beklentisinin
Uzerindeydi. Ana kategorilerin endeksteki aylik degisime katkilari su sekilde oldu: Sermaye
mallari 0.4 puan, ara mallari 0.3 puan, dayaniksiz tiiketim mallari -0.2 puan, dayanikl tiketim
mallari-0.1 puan ve enerji 0 puan. Sermaye mali liretimi, son aylarda, (IHA vb.) motorlu tasitlar
disindaki ulasim araclarinin Giretiminin de destegiyle gliclii seyretmistir. Bunun disinda ana alt
endeksler son donemde genis tabanli ve istikrarli bir blylime trendi géstermemektedir. Sanayi
Uretiminin 6ncl gostergelerinden olan PMI, Haziran ayinda 49.2'den 48.1'e diserek
yavaslamanin devam ettigine isaret etti. Ayni sekilde imalat sektéri gliven endeksi de (st Gste
besinci ay diserek 104.6 oldu. Endeks 100 esiginin lizerinde kalsa da Temmuz 2020’den bu
yana en dlsuk seviyede. Kapasite kullanim orani ise bu yilin baglarindaki yatay egilimin
ardindan Haziran ayinda dulstli. Sonug olarak, son veriler ikinci ¢eyrekte sanayi Uretimi
bliyimesinde ilimh yavaslamaya isaret ediyor. Reel tiiketim harcamalarinin en énemli 6nci
goOstergesi olan perakende satis hacim endeksi Mayis ayinda bir 6dnceki aya gore %1.9 artti.
Aralik-Ocak'taki keskin duslisiin ardindan endeks son dort ayda yikseldi ve Nisan-Mayis
aylarinda toparlanma hizlandi. Baz etkisinin destekleyici olmasiyla perakende satis hacmindeki
yillik artis orani %15'ten %20.8'e yiikseldi. Hatirlanacagi tzere, 2021 yilinin ayni déneminde
ekonomide pandemi kaynakli yavaslama vardi. Hizmet ve perakende ticaret gliven endeksleri

Grafik 1: Sanayi iiretimi ve perakende hacim Grafik 2: Sanayi lUretimi ve perakende hacim endeksleri
endeksleri (MTEA, aylik) (TEA, yilik)
15% B0%
=—Parakende hacim — %
e §0% Perakende hacim
' —5lE —s5iE
40%
5%
20%
0%
0%
=S
o -20%
A0% a0
og-20 11-20 ©02-21 ©05-21 08-21 11-21 0222 05.22 01-20 07-20 01-21 o721 01-22
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

Nisan-Mayis aylarindaki artisin ardindan Haziran ayinda bir miktar geriledi. Oncii gostergelere
bakildiginda, perakende satis hacmindeki artis egilimi Haziran ayinda yataya donebilir. Ayrica,
baz etkisi gelecek ay tersine doneceginden, yillik biyliime orani diisecektir. Bunlara ragmen,
perakende satis hacmi ikinci ¢ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore artacaktir. Bu da ic¢ talebin
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glclendigini gostermektedir. GSYH, 2022’in ilk ceyreginde, ¢eyreklik bazda %1.2 ve yillik %7.3
biyidi. ikinci ceyrekte dncii géstergeler sanayi tretiminde ilimli bir yavaslama, perakende
ticaret ve hizmetlerde bir miktar toparlanma gosterdi. Dolayisiyla, ilk geyrekte daralan tiiketim
harcamalarinin ceyreklik biylimeye katkisinin ikinci ceyrekte pozitife donmesi muhtemeldir.
Buna karsin, ikinci gceyrekte ilimli bir yavaglamayla birlikte, yillik GSYH biylme oraninin %6
civarina diismesi bekleniyor. Olumsuz kiiresel kosullar (para politikalarindaki sikilasma, artan
enerji maliyetleri, kiiresel bliyimedeki yavaslama) ve buna bagli yurtici makroekonomik
belirsizlikler nedeniyle yilin ikinci yarisinda daha belirgin bir yavaslama 6ngoriiyoruz. Ote
yandan, turizm gelirlerindeki gliclii toparlanma, yavaslamayi bir dl¢lide dengeleyebilir. Sonug
olarak, 2022 GSYH biyliime tahmini %4 olarak korunuyor.

e Bu haftanin glindeminde yurticinde Persembe aciklanacak Para Politikasi Kurulu (PPK)
kararlari 6ne ¢ikiyor. Hatirlanacagi gibi, TCMB Eyl{il-Aralik 2021 doneminde politika faizini 500
baz puan indirerek %14.0’e getirdikten sonra bu seneki toplantilarda degisiklik yapmadi. TCMB
son donemde, enflasyonun tedarik zincirindeki aksakliklar, uluslararasi eneriji fiyatlarindaki
artis ve TL'deki deger kaybi gibi, para politikasinin etki alani disinda gordiigiu unsurlardan
kaynaklandigini savundu. Ortaya koydugu “liralagma stratejiisi” kapsaminda makroihtiyati
dizenlemeler ve likidite tedbirleriyle déviz kuruna istikrar kazandirmayi ve kredi biylimesini
yonetmeyi amaglayan TCMB, faiz politikasina dair bir degisiklik isareti vermedi. TCMB kisa
vadede bu politika durusunu koruyabilir. Ancak, yikselen enflasyon, 6demeler dengesindeki
bozulma ve doviz rezervlerindeki gerilemeyi dikkate aldigimizda, bu yil iginde glgli bir parasal
sikilasmaya gidilecegi halen bekleniyor.

e Yurticinde bugilin Haziran ay1 merkezi yonetim blitce gerceklesmeleri agiklanacak. Haftanin
kalaninda ise Haziran ayi konut satislari (Sali) ve Temmuz ayi tiketici gliven endeksi
(Carsamba) yayimlanacak.

e Bu hafta yurtdisinda Persembe acgiklanacak ECB para politikasi kararlari énemli olacak.
ECB’nin gecelik mevduat faizi -%0.50 ve haftalik refinansman faizi %0 seviyesinde bulunuyor.
Son dénemde ECB’den yapilan agiklamalar, enflasyon gériinimiindeki bozulma sebebiyle bu
toplantidan baslanarak faizlerin kademeli olarak ylkseltilecegine isaret etmisti. Bu dogrultuda
anketler 25 baz puan faiz artirimi beklentisine isaret ediyor.

e Temmuz ayl ABD ve Euro Bolgesi oncli PMI gostergeleri ise Cuma agiklanacak. PMI verileri
son aylarda gerileyerek blylimenin ivme kaybettigini gosterdi.

e ABD’de UFE Haziran’da aylik %1.1, yillik %11.9 artarak beklentilerin {izerinde gerceklesti.
Beklentiler sirasiyla %0.8 ve %10.7 artis olmasi yoniindeydi. ABD’de ekonomik aktiviteye iliskin
onclu gostergelerden perakende satis endeksi Haziran’da beklentilerden yiksek artis
kaydederken, tiiketici gliveni toparlandi, sanayi liretimi ve kapasite kullanim orani ise geriledi.

e Fed uyelerinin aciklamalari 6nimiizdeki toplantida 75 baz puanlik faiz artirrmina isaret
ederken, daha biylk bir faiz artirnrmi icin beklentilerin zayiflamasi risk istahini destekledi.
Bunun sonucunda S&P 500 endeksi Cuma giinli %1.9 oraninda yikseldi. Oynaklik gostergesi
VIX endeksi 24.2’ye geriledi oldu. Genel olarak %3 seviyesinin biraz altinda seyreden 10 yillik
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ABD tahvil faizi %2.92 seviyesine geldi. Bir miktar toparlanan EUR/USD 1.00 seviyelerinden
1.01’e yaklasti. Brent petrol fiyati 100 dolar seviyesinin altini gérdikten sonra 102 dolar
civarina dondu. Ons altin fiyati 1725 dolardan 1715 dolar seviyelerine indi. Asya-Pasifik bolgesi
hisse senedi endeksleri buglin genel olarak yikseldi.

Piyasalara Bakis

Ddviz Pivasas

Global Hisse Senetleri

Son Ginlik Haftalk TL ve geligmekte olan ilke kurlan Son Giinliik Haftalik
fiyat ded. ded. — USDTRY VIX 242 22 {4
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Tahvil ve Eurobond Pivasalan Brent Petrol 101.8 0.6% -5.0%
Gisterge devlet tahvilleri (% bilegik) Tiirkiye eurobondlar (%) Dodalgaz UK 2003 -154% -216%
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Para ve swap piyasalan (% basit) Sirket tahvilleri (%3 Global 10-Yilhk Faiz Oranlarn (%3
TCMB ort. 14.00 0.00 0.00 lshank24 11.75 0.25 1.14 Son Giinlilk Haftalik
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Kaynak: Bloomberg Update: 18072022 0745
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Haftahk Veri Glnde mi
Tarih lke Gosterge Denem _ @ Y252 5 ceki
Beklentisi
18 Tem Tiirkiye MY biitge denges (milyar TL} Haz 144.0
ABD Kionut fiyat endeksi Tem 7.0
13 Tem Torkiyve  Konut satiglan Haz
Euro Balgesi  TUFE - ayhik (%) Haz 0.8 0.&
Euro Balgesi  TUFE - yillik [%) Haz 8.6 8.6
Euro Balgesi  Cekirdek TUFE - aylk (%) Haz 0.2
Euro Bilgesi  Cakirdek TUFE - yillik (%) Haz aT
ABD Bina ruhsatlan (milyon) Haz 1.7 1.7
ABD Konut baglangiglan {milyon) Haz 1.6 1.5
20 Tem Torkiyve  Tokefici given endeksi Tem G3.4
Euwro Balgesi  Tuketici giken endeksi Tem -Z3.6
ARD Mewcaut konut satizlan {milyon) Haz 54 54
Turkiye MY borg stoku (bilyon TL) Haz 34
21 Tem Tirkiye TCMB haftalik repo faizi (%9 Tem 14.0
Turkiye TCME gecelik borg werme faizi (%) Tem 16.5
Turkiye TCMEB gecdlik borglanma faizi (%) Tem 12.5
Turkiye TCME geg likidite penceresi faizi (%) Tem 18.5
Euro Bolges ECB refinansman faizi (%) Tem 0.25 0.0
Eurc Bolges ECB mewvduat faizi (%3 Tem 0.25 .50
ABD Philadeiphia Fed given endsksi Tem -3
22 Tem  Euro Bolges S5S&P Global imalat sanayi PMI Tem 52.1
Eurc Bolges S5&P Global hizmet PMI Tem 330
Euro Bilgesi S&F Global bilegik PMI Tem g2.0
ABRD S5&P Global imalat sanayi PMI Tem 227
ABD S&FP Global hizmet PMI Tem a7
ABD S&F Global bilegik PMI Tem b2.3
Kaynak: Refinitv
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