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e Kiresel risk istahindaki iyilesmen TL tizerindeki riskleri sinirhyor. Buna karsin USD/TL Cuma
glinl 8.00 seviyelerinden yukari geldi ve bu sabah 8.09’da yeni haftaya basladi. 5 yillik
Tlrkiye CDS primi Cuma glinii 10 baz puan azalarak 401 baz puan oldu. 2 yillik tahvil faizi ise
32 baz puan disusle %17.65 oldu.

e Hazine bu hafta bes ihale ile yurtici borglanma programini bitirecek. Bugtin iki yillik sabit
kuponlu ve dért yillik TUFE’ye endeksli tahvil, yarin da dért yillik sabit kuponlu ve 7 yillik
degisken faizli tahvil ile 5 yillik TUFE’ye endeksli kira sertifikasi ihra¢ edilecek. Hazine bu ay
dizenledigi ihalelerle toplam 18.1 milyar TL karsiligi i¢c borglanma gergeklestirdi. Aylhk
programindaki 33 milyar TL'lik hedefine ulasmak icin bu haftaki ihalelerle 14.9 milyar TL'lik
ihra¢ yapmasi gerekiyor.

¢ Bu hafta yurticinde Persembe giini Nisan ayi tiiketici gliven endeksi agiklanacak. Endeks
son 3 aydir yukselis egilimindeydi ve en son Mart ayinda 86.7 seviyesine ¢ikmisti.

e TCMB verilerine gore Tlrkiye konut fiyatlari Subat ayinda, tiim konutlarda aylik %2.6, yeni
konutlarda %3.7 ile oldukca ylksek oranda artti. Daha 6nce Mayis 2020’de uygulanan para
ve kredi genislemesiyle beraber %6.6 ve %6.5 oranlarinda rekor yuksek aylk artislar
kaydedilmisti. Subat ayinda, bunun disindaki en yliksek ikinci artis degerleri kaydedildi. Yillik
artig oranlari da tim konutlarda %30.4’ten %30.8’e, yeni konutlarda %30.4’ten %32.2'ye
yiikseldi. Bu oranlar TUFE'ye gére son bir senede sirasiyla %13.1 ve %14.4 oranlarinda reel
getiri ima ediyor. Konut fiyatlarindaki artis gecen yilin ortalarindan itibaren hizlanmisti.
Sonrasinda finansal kosullardaki sikilasma, konut kredilerindeki ve satislarindaki yavaslamaya
karsin, fiyat artisinda bir ivme kaybi olmadi. Dolayisiyla ge¢mis donemdeki parasal
genislemenin fiyatlar lizerindeki etkileri devam etti. Emlak piyasasinda konutlarin fiyatlari,
konuta 6denen bedelin kira geliri ile kag yilda amorti edilecegi hesaplanarak degerlendirilir.
Buna gore, TCMB’nin yayinladigi ortalama metrekare fiyatlarini ve TUiK’in TUFE veri
setindeki ortalama kira degerlerini kullanarak hesapladigimiz amortisman stiresi, Subat
ayinda Turkiye geneli icin 35.4 yil oldu ve tarihi en yiliksek noktasini yeniledi. (Ortalama bir
evi 120 metrekare olarak varsaydik.) Bélgeler detayinda bakildiginda, istanbul’da
amortisman slresi yatay seyrederek 41.2 yil oldu. Amortisman stresi Ankara’da hafifce
artarak 31.2 yil, izmir’de ise bir hizli artisla 35.6 yil oldu ve tarihsel zirvesine ulasti.

Grafik 1: Konut fiyat endeksi (yilhik %) Grafik 2: Konut amortisman siireleri (yil)
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e ABD’de gecen hafta icinde yasanan giicli veri akisi, asi uygulamalarinin yarattigi iyimserlik
ve Fed lyelerinin genislemeci para politikasinin uzun siire devam edecegini beklentilerini
pekistiren agiklamalari risk istahini desteklemeyi siirdiirdii. S&P 500 endeksi Cuma ginii
%0.4 oraninda artti, VIX endeksi 16.6’dan 16.2’ye geriledi. 10 yillik ABD tahvil faizi yataya
yakin seyrederek %1.57 oldu. Duguk tahvil faizlerinin etkisiyle dolar zayif seyrederken,
EUR/USD bu sabah 1.1960 seviyelerinde basladi. Brent petrol fiyati gegen hafta piyasadaki
arz talep gorliinime bagli olarak arttiktan sonra, Cuma sinirli degisim kaydetti ve bugiin 66.5
dolar seviyelerine geldi. Ons altin fiyati 1760 dolardan 1775 dolar seviyelerine yikseldi.
Japonya’da giicli gelen ihracat bliyiimesi verilerinin destegiyle, Asya ve Pasifik hisse senedi
endeksleri haftaya genel olarak yiikselisle basladi.

e Yurtdisinda ise Persembe giini agiklanacak ECB para politikasi kararlari 6ne ¢ikiyor.
ECB'nin para politikasi araglarinda degisiklik yapmasi beklenmezken, tahvil alim programina
iliskin szl yonlendirme takip edilecek. Cuma gilinii ise ABD ve Euro Boélgesi i¢in Nisan ayi
onci PMI gostergeleri izlenecek. Mart ayinda Euro Bolgesi hizmet PMI 49.6 ile hala 50
esiginin altinda kalsa da Euro Bolgesi imalat PMI 62.5, ABD imalat PMI 59.1 ve ABD hizmet
PMI 60.4 ile tarihsel olarak ¢ok yliksek seviyelerde yer almis ve biylime goriiniiminde hizli
bir iyilesmeye isaret etmisti.

Haftalik Veri Giindemi
Tarih Ulke Gosterge Dénem Piyasa_ . Onceki
Beklentisi

20 Nis Tiirkiye MY borg stoku (trilyon TL) Mar 19
22 Nis Tiirkiye Taketici gliven endeksi Nis 86.7
BEuro Bolgesi  ECB refinansman faizi (%) Nis 0.0 0.0

Euro Bolgesi ECB mewvduat faizi (%) Nis -0.5 -0.5
ABD Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin) Haftalk 576.0

ABD Mevcut konut satislari (mityon) Mar 6.3 6.2

Buro Bolgesi  Tiketici giliven endeksi Nis -11.3 -10.8

23 Nis Euro Bilgesi  Markit imalat sanayi PMI Nis B2.0 625
Euro Bolgesi  Markit hizmet PMI Nis 491 496

Euro Bolgesi  Markit bilegik PMI Nis 53.1 53.2

ABD Markit bilesik PMI Nis 59.7

ABD Markit imalat sanayi PMI Nis 59.1

ABD Markit hizmet PMI Nis 60.4
ABD Yeni konut satislar Mar 910.0 775.0

Kaynak: Reuters
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Piyasalara Bakis
Déviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinlik Haftahk TL ve gelismekte olan ilke kurlar Son Giinlilk Haftahk
fiyat deg. ded. ,,_ 420 VK 16.3 -0.3 -0.4
USDTRY 8.0915 09%  -0.8% 55 | S&P 500 4,185 0.4% 1.4%
EURTRY 9.6823 07%  -04% | .45 DJind. 34,201 0.5% 1.2%
SEPET 8.8869 08% -06% 7 DAX 15,460 1.3% 1.5%
7.5 1 | 410 FTSE 7,020 05%  15%
EURUSD 11958 -0.1% 04% 701 NIKKH 29,740 0.2% 0.7%
GBPUSD 1.3854 0.5% 0.8% 851 L 1058 SHCOMP 3,471 1.3% 1.7%
UsSDUPY 108.660 00% -0.7% 6.0 4 USDTRY BIST 100 1,408 0.0% 1.1%
USDZAR  14.2728  07% -21% &5 GOLUF (sag eks. 1.00
USDCNH 6.5268 00% -0.3% 01/20 08/20 0W20 0121 Enerji ve Emtia
") 12 Gellgmekte olan Ol kenin ortalama dolar kun endeksi SDI'I GLiI'IlLIk Fhﬂahk
Tahvil ve Eurobond Piyasalari Brent 66.5 -0.6% 5.1%
Gdsterge devlet tahvilleri (% bilesik) Tiirkiye eurobondlari (%) Wl 63.0 -08% 5.5%
Faiz Giinliik Haftahk Faiz Giinlilk Haftalik Bakir 68,680 1.9% 3.8%
2 yilik 17.65 0.00 -0.77 05/02/25 5.32 -0.06 -0.39  Altn 1,778.3 0.8% 26%
5 yilik 18.41 0.00 -0.07 26/04/29 6.31 -0.05 -0.34 Gumis 258 -01% 4.0%
10 yillk 17.96 0.00 -0.24 11/05/47 6.92 -0.05 -0.27 Bugday 657.0 0.2% 4.1%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yillk Faiz Oranlari (%)
TCMB ort. 19.00 0.00 0.00  Garanti23 4.00 -0.17 -0.46 Son Giinliikk Haftalik
TLREF ON 18.82 0.53 -0.09  Akbank25 5.37 -0.02 -0.13  ABD 1.57 -0.01 -0.10
1 ay swap 17.32 -0.46 -1.11 Kchol25 4.51 -0.12 -0.22  Avr. Birligi -0.26 0.00 0.04
1yilswap 20.67 -0.58 -1.80  Turkcell28 5.05 -0.04 -0.18 Ingitere 0.59 -0.04 -0.01
talya 0.75 -0.05 0.02

Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMBI+ ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.08 0.00 -0.02
21.0 - Gosterge tahvil faizi TOO 1 Turkiye 5y CDS
18,0 - TCMB ort. fonlama 500 - EM EMBI+ spread Kredi Riski (baz puan)

: Son Giinliikk Haftalk
15.0 500 + BEVBI+ 360.6 -3.4 -6.9
12.0 400 - 5Y CDS Spreadileri

Turkiye 400.9 -10.4 -42.3

2.0 1 300 Rusya 97.8 -8.3 -18.4
6.0 : . . 200 . i i . . Brezilya 202.3 -8.1 -20.3
01/20 0520 0920 0121 01/20 04/20 07/20 10/20 01/21 04/21 G. Afrika 206.1 -4.8 -19.0
Kay nak: Bloomberg Update: 19/04/2021 O7:57
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