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e USD/TL yataya yakin egilimini koruyarak bu sabah 13.64 seviyelerinde basladi. 5 yillik Ttrkiye
CDS primi 4 baz puan artisla 535 baz puan oldu. 2 yillik tahvil faizi ise 33 baz puan azalarak
%20.74’e indi.

e Tuketici gliven endeksi zayif, reel tilketim harcamalari diisik.

Tuketici gliven endeksi Subat ayinda dnceki aya gore 2 puan (%2.8) azalarak 71.2 oldu. Endeks
Ekim-Aralik doneminde sert sekilde gerileyerek 68.5 ile 2004’te baslayan serideki dip noktasini
gordl. Ocak-Subat aylarinda sinirli degisim gosteren endeks tarihsel olarak disiik seviyelerde
seyretmeyi surdlriyor. Bunun TL'deki ge¢mis deger kayiplari ve ekonomik goriinimdeki
belirsizlikle ilgili oldugu distnaliyor.

Tuketici gliven endeksi ekonomik gidisata dair algilari yansitsa da tiketim harcamalariyla
iliskisi zayiftir. Bu ylzden tiketim egilimlerini TCMB’nin haftalik olarak yayimladigi banka ve
kredi karti harcama verileriyle takip ediliyor. Verileri analiz ederken, i¢ taleple ilgili olmadigi
disinilen kamu ve BES 6demeleri toplamdan gikartiliyor. Ayrica nominal olarak raporlanan
harcama verilerini TUFE’yi kullanarak fiyat etkilerinden arindiriyor ve ekonometrik bir modelle
reel harcamalarin trendi tahmin ediliyor. Elde ettigimiz reel karth harcamalar gostergesi,
TUIK’in aylk frekanstaki perakende hacim endeksiyle uyumlu bir egilim sergilemektedir.
(Grafik 1)

TUIK verileri perakende satis hacminin, Haziran-Kasim dénemindeki istikrarli artisin ardindan
Aralk’ta %2.7 oraninda azaldigini gosterdi. Kredi karti harcamalari, tiiketim hacminin Ocak ay
boyunca sert sekilde geriledikten sonra Subat ayinda bir miktar toparlandigina isaret ediyor.
Ay ortalamalarini dikkate alarak, perakende satis hacim

Grafik 1: Perakende satis hacmi ve reel karth

harcamalar endeksi Grafik 2: Konut satislan (MTEA, bin adet)
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Kaynak: TCMB, TUIK. GNB Finansbank Kaynak: TOIK, &NB Finansbank

endeksinin Ocak’ta %5-10 araliginda bir diistis kaydedecegi tahmin ediyoruz. Bu disis kismen
gecmis donemde enflasyon beklentisindeki bozulma sebebiyle gecen sene son ceyrekte 6ne
alinan talebin yansimasi olabilir. Oniimizdeki dénemde reel faizlerdeki diisiik seviyeler
tasarruf egilimini azaltip kredili harcama yapmay: tesvik edecektir. Ote yandan yiiksek
enflasyon reel gelirleri ve TL cinsi varliklarin degerini erittiginden, bunun tiiketim lzerinde
olumsuz bir servet etkisi de olacaktir. Dolayisiyla reel tiiketim harcamalarinda Subat ayinda
gozlenen kismi toparlanmanin devam edip etmeyecegi konusunda net bir sey sdylemek igin
erken oldugunu distintyoruz.
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e Konut satislari Ocak’ta ivme kaybetti

Ocak ayinda toplam konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gére %25.1 oraninda artarak 88.3
bin adet oldu. Aralik’ta %113.7’ye ulasan yillik artis hizi bdylece geriledi. ipotekli (kredili) satis
adedi yillik bazda %69.4 oraninda artarak 18.2 bin, diger satislar %17.2 artarak 70.1 bin oldu.
ilk ve ikinci el konut ayrintisinda ise, ilk satislar yillik bazda %22.2 artarak 27.2 bin, ikinci el
satislar %26.5 artarak 61.1 bine geldi. Yabancilara konut satislari ise %56.5 artisla 4.2 bin oldu.
Yakin donemdeki gelismeleri daha net gérmek igin verileri mevsim ve takvim etkilerinden
arindirildi. (Grafik 2) Para ve kredi politikalarindaki gevsemenin etkisiyle Temmuz 2020’de
tarihi zirve noktasina ulasan konut satislari, sonraki dénemdeki sikilasmayla beraber 2020’nin
sonlarinda gerilemisti. 2021 yihinin Haziran ayindan itibaren konut satislari tekrar hizlandi.
Veriler Kasim ve Aralik aylarinda sert bir artisa isaret ederken, bu harekette enflasyondaki
ylkselise karsi deger koruma araci olarak konuta talebin artmasinin etkili oldugu distintliyor.
Ocak ayinda ise hem kredili hem de diger satislarda aylik bazda belirgin bir diists goriiyoruz.
Bu diistis 6nceki aylarda 6ne alinan talebin yarattigi gecici bir gerileme olabilir. Oniimuzdeki
donemde genislemeci para politikasi ve yiiksek enflasyon beklentileri konut satislarini olumlu,
maliyet etkilerine bagli olarak devam etmesini beklenen fiyat artislari olumsuz etkileyecektir.

e Bugiin yurticinde Ocak ay1 yabanci ziyaretgi sayisi, yurtdisinda ise Subat ay1 Euro Bolgesi 6ncli
PMI gostergeleri aciklanacak. Euro Bolgesinde imalat PMI gecen ay 58.7 ile yiiksek seyrini
korurken, hizmet PMI 51.1 ile 50 esiginin biraz lGzerinde kalmisti. Bu ay da sinirh bir degisim
bekleniyor.

¢ Bu hafta ayrica, yurticinde yarin Subat ayi reel sektor (imalat) ve imalat disi sektorel gliven
endeksleri ile imalat sanayi kapasite kullanim orani gostergeleri agiklanacak. Yurtdisinda ise
yarin Subat ayi ABD 6ncl PMI gostergeleri, Cuma giinii Ocak ayi ¢cekirdek tiiketim harcamalari
enflasyonu 6nemli olacak. Yillik gekirdek tiiketim harcamalari enflasyonu Aralik’ta %4.9’a
yukselmisti.

e Kiiresel piyasalarda Rusya ve Ukrayna arasindaki savas riskine dair haber akisi risk istahini
baskilamayi sirdiriyor. S&P 500 endeksi Cuma ginu %0.7 oraninda disti. Oynakhk
gostergesi VIX endeksi sinirli bir degisimle 27.8 oldu. 10 yillik ABD tahvil faizi %1.92 seviyesine
inerken, EUR/USD 1.1320’ye kadar geriledikten sonra toparlanarak bu sabah 1.1360
seviyelerinde basladi. Brent petrol fiyati 93.5 dolar seviyelerine ¢ikti. Ons altin fiyati ise 1900
dolari gordikten sonra bu seviyenin biraz altina indi. Asya piyasalarinda bugin acilista
gerileyen hisse senedi endeksleri daha sonra haber akisina bagli olarak toparlandi.
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Haftalik Veri Glindemi
Tarih Ulke Gisterge Ddnem B::I:::Isl Onceki
21 Sub Tiirkiye Y abanci Zivaretci sayisi - villik (%) Oca 170.6
Euro Balgesi Markit imalat sanayi PMI Sub 58.7 58.7
Euro Balgesi Markit hizmet PMI Sub 51.7 51.1
Euro Bilgesi  Markit bilesik PM Sub 527 52.3
Tirkiye MY borg stoku (trilvon TL) Oca 27
22 Sub Tiirkiye Kapasite kullanim oran {3:) Sub T7.6
Tiirkiye Sektorel gliven endeksleri Sub
ABD CaseShiller konut fiyal endeksi - aylk (%) Ara 12
ABD CaseShiller konut fiyat endeksi - yillk (%) Ara 18.3
ABD Markit imalat sanayi PMI Sub 5.5
ABD Markit hizmet PMI Sub 51.2
ABD Markit bilesik Ph Sub 511
ABD Tilkatici gitven endeksi Sub 1100 113.8
23 Sub Euro Bélgesi  TUFE- aylik (%) Oca 0.4 0.4
Buro Bilgesi  TUFE- yillik (%) Oca 51 51
Eurc Bilgesi  Gekirdek TUFE - aylik (%) Oca -0.8 -0.8
Euro Bélgesi  Cekirdek TUFE - yillk (%) Oca 23 23
24 Sub ABD GSYH- yilk (%) 40 7.0 6.9
ABD Gakirdek tiketim harcamalan enflasyonu (%) 40 4.9
ABD Haftalk igsizlik maasi basvurular (bin) Haftahk 248.0
ABD Yani konut satskan Oca BOT.O B11.0
25 Sub Tiirkiye Ekonomik glven endaksi Sub 100.8
Euro Bélgesi M3 para arz) bilylmesi (%) Oca B.7 6.9
Euro Bélgesi ks ikimi endeksi Sub 18
Buro Bélgesi Ekonomik glven endaksi Sub 11340 M2.7
Buro Bilgesi  Sanayi gliven endeksi Sub 142 13.9
BEuro Bélgesi Hizmet gilven endeksi Sub a1
BEuro Bilgesi  Tdkatici gdven endeksi Sub
ABD Kigisel gelrier - aylk (%) Oca -0.3 0.3
ABD Ozel tiketim harcamalari Oca -1.0
ABD Tiketim harcamalar: - aylik (%) Oca 0.6 -0.6
ABD Cekirdek tiketim harcamalan enflasyonu (%) Oca 4.9
ABD Dayankh mal siparigleri (%) Cca 0.5 -0.7
ABD Dayandd mal siparigerd, ulagm harig (%) Cca 0.4 0.6
ABD Michigan Univ. giiven endeksi Sub 61.7

Kaynak: Reuters
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Global Hisse Senetleri

SEFET

GBPUSD
USOUPY
USDEAR

Son Ginlilk Haftalik

Fiyat
13.50871
15.4569
14.5270

1.1363
1.3622
114.980
15.0745
B.3242

deg.
0.1%
0.0%
0.1%

0.0%
0.0%
-0.1%
0.6%
-0.2%
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Son Ginlik Haftahk

VIX 278 -0.4 0.4
S&P 500 4,349 -07%  -16%
U ind. 34,078 0% -1.9%
DAX 15,043 -15% -25%
FTSE T.514 -0.3% -1.59%
MNKKB 26,912 -0.8%  -0.6%
SHCOMP 3,478 -0.4% 1.4%
BIST 100 2,032 11%  -0.58%

Enerji ve Emtia

Tahvil ve Eurobond Piyasalar

Gésterge devlet tahvilleri (% bilesik)
Faiz Ginlik Haftalik

2 yilik
5 yilik
10 yilik

20.74
23.32
21.87

0.00
0.00
0.00

-0.44
0.02
-0.12

Para ve swap piyasalari (% basit)
TCNB ort. 14.00
TLREF OM 14.39
1 ay swap 18.87
1yl swap 25.56

0.00
1.65
-0.04
0.0

0.00
0.36
0.18
1.85

Tiirkiye eurobendlar (%)

0502125
26/04/29
11/0547

Faiz Ginlik Haftalk
6.34 0.00 0.03
7.60 0.01 0.03
804 0.00 0.16

Sirket tahvillari (%)

Garanti23
AkbankZs
Kchol25

Turkcel28

368 0.00 -0.10
6.29 0.04 -0.02
5.20 -0.01 0.0z
6.33 0.03 -0.06

Son Ginlik Haftalk

Brent 831 02%  -3.5%
WTI 811 -0B%  -4.6%
Bakr 71480  02%  0.3%
Altn 18823  -03%  1.1%
Glimils 238 -02% -0.2%
Budiday BO40  23%  0.O0%

Global 10-Yillik Faiz Oranlari (%)

Gésterge tahvil ve TCMB faizi (%)

EMBI+ ve Tiirkiye CDS (baz puan)

Son Ginlik Haftalk

ABD 1.93 0.00 -0.08
Awr. Birkgi 019  -0.08 -0.10
haitere 1.23 -0.15 017
talya 1.84 -0.07 011
Japonya 0.21 -0.01 -0.01

25.0 - ) B50
:E;L;'E‘m:: B00 Kredi Riski (baz puan)
720 A : 850 Son Giinlik Haftahk
&00 EMBH 428.1 155 6.9
18.0 1 a5 5Y COS Spreadleri
160 | ﬂ Tiirkiye 535 6 43 10.0
00 Rusya 283.1 331 333
- . ] . : — i : i i Brezitya 2276 32 a5
o1 a1 OmE2d 1M 22 o2 LiF Ul B v B [T I 1§ P G Afrika 2152 36 -3.5
Kaynak: Bloomberg U ptases: 21/ 020 X2 D805
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