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HAFTAYA FINANSAL BAKIS 21.03.2022

e USD/TL jeopolitik gelismelerin de etkisiyle yiikselerek bu sabah 14.82 seviyesinde haftaya
basladi. 5 yillik Tlrkiye CDS primi Cuma giini 584 baz puan seviyesinde yatay kaldi. 2 yillik
tahvil faizi da 9 baz puan artisla %25.29 oldu.

e Mart ayindaki gozlemler, aylik enflasyonun tarihsel ortalamalara gore yilksek seviyelerde
kalacagini ve yillik enflasyondaki yiikselisin siirecegini gésteriyor. On tahminler bu ay TUFE’nin
%4.4 civarinda artacagi ve yillik enflasyonun %54.4’ten %59.6 civarina ylikselecegi yoniindedir.
Yurtici UFE’de ise déviz kuru, petrol ve diger emtia fiyatlarindaki artisa gére %8 civarinda bir
ayhk artis bekliyoruz. Bu durumda yillik Gretici enflasyonu %105’ten %112 seviyelerine gikacak
ve Mart 1995’ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasacak.

Detaylara bakildiginda, onceki aylarda fiyati ylksek oranda artan bazi sebze meyve
Uriinlerinde disis oldugunu, fakat bu grup genelinde fiyatlarin artmaya devam ettigini
gozlemliyoruz. Hava kosullarinin olumsuz seyretmesi ve maliyet artislari, fiyatlarin ok oynak
oldugu bu grupta ayin son bolimu icin yukari yonli risk olusturuyor. Diger Urinler arasinda,
kirmizi ve beyaz et, ekmek, seker gibi gesitli kalemlerdeki artislar ortalamayi yiikseltiyor. Buna
karsin Subat ortasinda yapilan KDV indiriminin birgok gida Urliniine kismen yansidigl da
gozlemlendi. Su ana kadarki gozlemler gida genelinde aylik %3 dolaylarinda bir artisa isaret
ediyor ki, bu da gecen ay %64.5 olan yillik gida enflasyonunun %67.5 civarina ¢ikacagi anlamina
geliyor.

Enerji grubunda uluslararasi petrol fiyatlarina paralel olarak benzin, motorin, LPG ve tiipgaz
fiyatlar bu ay da artti. Ote yandan elektrikteki kademeli tarifede sinir degerin yiikseltilmesi
ortalama fiyati bir miktar asagi cekecek. Sonucta enerji grubunda %83 olan yillik enflasyonun
%100’e yaklasmasini bekleniyor. Cekirdek enflasyona dair takip ettigimiz otomobil, elektronik
esya ve yemek fiyatlarinin belirgin oranlarda yiikseldigi gorildi. Giyimde fiyat artisinin mevsim
ortalamalarina yakin olmasi, kirada ise artis hizinin ivmelenmesini bekleniyor. Bu dogrultuda
Subat’ta %44.1 olan C endeksine gore yillik gekirdek enflasyonun %47.6’ya yikselecegi tahmin
ediliyor. Kur artisinin yeniden hizlanmasi, ham madde ve enerji fiyatlarindaki ylikselis ve kredi
blylimesindeki ivmelenme 6niimizdeki aylarda enflasyonist baskiyi canli tutacaktir. TCMB’nin
bu gelismelere para politikasi tepkisi vermedigini de dikkate alarak, %45 olan yilsonu TUFE
enflasyonu tahmininde risklerin belirgin sekilde yukari yonli oldugunu degerlendiriliyor.

e Bu hafta Cuma glintinden itibaren kur korumali mevduatta vade dondsleri baslayacak. Bizim
hesaplamalarimiza gore Mart ayinda 5 milyar dolar karsiligi, Nisan ayinda da 10 milyar dolar
karsiligi itfa olacaktir. Bilindigi gibi bu itfalarda, islem donemimdeki kur artisi faiz getirisinin
Uzerinde olursa, aradaki fark DTH’tan doénen KKM’de TCMB, TL islemlerinde ise Hazine
tarafinda 6denmektedir. Bizim hesaplamalarimiza gore, kur mevcut seviyesinde kaldigi
durumda Mart ayinda 13.6 milyar TL, Nisan ayinda da 7.2 milyar TL civarinda bir maliyet
dogacaktir. Bu maliyetin Mart ayindaki 12.1 milyar TL’lik kismi, Nisan ayinda da 4.7 milyar TL'lik
kismi Hazine tarafindan karsilanacaktir. Mevcut kur seviyesi ile su ana kadar ki bitin islemlerin
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toplam maliyetinin 34 milyar TL civarinda olacagini hesaplarken, doviz kurundaki %1
oranindaki degisimin bu degeri yaklasik 1.6 milyar TL etkiyecegi tahmin ediliyor.

e Yurticinde bugiin Subat ay1 yabanci ziyaretgi sayisi agiklanacak. Haftanin geri kalaninda ise
Mart ayi tuketici ve sektorel gliven endeksleri ile kapasite kullanim orani agiklanacak.
Yurtdisinda ise ABD ve Euro Bolgesi oncli PMI gostergeleri onemli olacak. Euro Bolgesinde
gecen ay imalat PMI 58.2, hizmet PMI 55.5 degerini almisti. ABD’de ise bu gostergeler sirasiyla
57.3 ve 56.5 olmustu. 50 esiginin oldukca lzerinde olan gostergeler ekonomik aktivitedeki
artisin gugli oldugunu gostermekteydi.

e Kiresel piyasalarda Ukrayna-Rusya savasina dair gelismeler etkili olmayi sirdirtyor.
Haftasonu artan catismalar ateskes umutlarini zayiflatirken, global risk istahi da bundan
olumsuz etkileniyor. Bunun 6ncesinde Cuma guniu S&P 500 endeksi %1.2 oraninda artt.
Oynakhk gostergesi VIX endeksi 25.7’den 23.9’a geriledi. 10 yilhk ABD tahvil faizi yatay
seyrederek %2.15 seviyelerine geldi. EUR/USD gerileyerek bu sabah 1.1040 seviyelerinde
basladi. Brent petrol fiyati savasin siirmesine bagli olarak yikseldi ve 111 dolar seviyelerine
ylkseldi. Ons altin fiyati Cuma glint geriledikten sonra haftaya ylikselisle basladi ve 1928 dolar
seviyelerine geldi. Risk istahindaki bozulmayla birlikte Asya piyasalarinda hisse senedi
endeksleri bugiin zayif seyretti
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Haftalhk Veri Giindemi

Piyasa

Tarih Ulke Gosterge Dénem Boidartisi Onceki
21 Mar Tiirkiye Yabanc ziyaretgl sayisi - yillk (%) Sub 151.4
Tiirkiye MY borg stoku (trilyon TL) Sub 28
23 Mar Tiirkiye Tiketici given endeksi Mar 71.2
ABD Yeni konut satiglar Sub 810.0 801.0
Euro Baolgesi  Tiketici given endeksi Mar -12.0 -8.8
24 Mar Euro Bolgesi  Markit bilesik PMI Mar 540 55.5
Euro Bilgesi Markit hizmet PMI Mar 53.3 55.5
Euro Bélgesi Markit imalat sanayi PMI Mar 55.0 58.2
ABD Haftalik issizlik maagi bagvurulari (bin) Haftalk 2140
ABD Dayanikl mal siparigleri, ulagm harig (%) Sub 0.7
ABD Dayanikl mal siparisleri (%) Sub -0.8 16
ABD Cari iglerrler dengesi (milyar USD) 4c -214.8
ABD Markit bilesik PMI Mar 559
ABD Markit hizmet PMI Mar 56.5
ABD Markit imalat sanayi PMI Mar 57.3
25 Mar Tiirkiye Reel sektor giiven endeksi Mar 109.8
Tirkiye Kapasite kullamim oram (%) Mar 76.6
Tiirkiye imalat disi1 gliven endeksleri Mar
Euro Bolgesi M3 para arz) boyumesi (%) Sub 6.3 6.4
ABD Bekleyen konut satislar - aylk (%) Sub -5.7
ABD Michigan Univ. given endeksi Mar 59.7 59.7

Kaynak: Reuters
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Piyasalara Bakis

Déviz Piyasasi

Global Hisse Senetleri

Son Ginlik Haftahk
fiyat ded. ded.
USDTRY 14.8161 0.8% 01%
BURTRY 16.3700 0.2% 1.0%
SEPET 15.5915 0.5% 0.5%

BURLSD 1.1041 -0.8% 0.6%
GBPUSD 1.3153 0.0% 1.2%
USDUPY 119.250 0.6% 1.1%
USDZAR  14.9841 0.8% -09%
USDCNH 6.3769 0.2% -0.3%

TL ve geligmekte olan ilke kurlar

17.0
15.5

r 117

USDTRY
— GO0 eks.

(=20 eks.) 1.4
14.0
12.5

11.0

RS

- 1.08
9.5

8.0

6.5
0121 o421 oW1 1mv21 0122

"} 16 Geligmeke olan Gkenin otalama dolar kun endeksi

- 1.05

1.02

Son Giinlik Haftalik

Tahvil ve Eurobond Piyasalar

Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik)
Faiz Ginlilk Haftalik

2 yillik 25.29 0.00 0.28
5 yillik 26.83 0.00 0.45
10 yillik 26.42 0.00 0.48

Para ve swap piyasalari (% basit)
TCME ort. 14.00 0.00 0.00

Tiirkiye eurobondlari (%)
Faiz Ginliik Haftalk

0502125 T3 0.10 -0.55
26/04/29 829 0.10 -0.34
11/05/47 8.28 0.14 -0.24

Sirket tahvilleri (%)
Garanti23 4,94 0.04 -0.67

WIX 239 -1.8 -6.9
S&PS00 4,463 1.2% 6.2%
DJ Ind. 34,755 0.8% 5.5%
DX 14,413 0.2% 5.8%
FTSE 7,405 0.3% 3.5%
NKKBE 26,827 0.7% 6.6%
SHCOMP 3,252 0.0% 0.9%
BIST 100 2144 0.5% 4.4%
Enerji ve Emtia

Son Gilinlik Haftalik
Brent 111.5 4.5% 4.3%
WTI 108.3 51% 51%
Bakr 72 880 0.9% 1.3%
Altin 19280 -08% -1.2%
Gomils 251 -1.3% 0.0%
Bugday 10700 -26% -24%

Global 10-Yillik Faiz Oranlari (%)

Son Giinlik Haftahk

TLREF ON 14.12 0.81 -0.04 Akbank2s 745 =013 -0.70 ABD 215 -0.02 0.16

1 ay swap 3217 -0.16 -27.07 Kehol25 6.64 0.00 -0.45 Avr. Birligi 0.37 -0.02 0.12

1yl swap 36.78 -0.14 =544 Turkeel28 825 0.12 -0.38 Ingiltere 1.29 -0.15 -0.01

halya 1.89 0.00 0.04

Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMBI+ ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.20 0.00 0.02
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25.0 TCMB ort. fonlama 625 Son Gunlik Haftalk

22.0 550 BvBH 5394 =111 -56.7
19.0 475 5Y CDS Spreadleri

400 Turkiye 5841 0.6 -65.6

16.0 125 Rusya 1500.1 -1981 -1971.8

13.0 . , . 250 . . . Brezilya 203.6 -0.9 =211
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Kay nak: Bloomberg Update: 21/0372022 08:01
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