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e USD/TL dolardaki kiiresel degerlenmeye paralel olarak yiikselirken, kur bu sabah
8.7750’den basladi. 5 yillik Tirkiye CDS primi Cuma gini sinirli bir degisimle 390 baz puan
olurken, 2 yillik tahvil faizi ise %18.35’e sinirli diislis gosterdi.

e USD/TL dolardaki kiiresel degerlenmeye paralel olarak yikselirken, kur bu sabah
8.7750’den basladi. 5 yillik Tlrkiye CDS primi Cuma giini sinirh bir degisimle 390 baz puan
olurken, 2 yillik tahvil faizi ise %18.35’e sinirli diislis gosterdi.

e TCMB’nin aylik bazda agikladigi 6zel sektoriin dis borg kredi 6demeleri ve Hazine ve Maliye
Bakanligi’'nin acgikladigi merkezi yonetim dis bor¢ 6deme projeksiyonlarini kullanarak, toplam
dis borg miktarlarini hesapliyoruz. Buna gore toplam dis borg 6demesi Haziran ayinda 8.6
milyar dolar ile bu senenin en yliksek seviyesine ¢iktiktan sonra, 6niimuzdeki 4 ayda
ortalama 3.3 milyar dolar ile belirgin olarak gerileyecektir. (Grafik 1) Yilin ilk yarisindaki dis
bor¢ 6demesi de aylik ortalama 6.2 milyar dolar ile yliksek seyretmis ve doviz likidite
goriiniminu olumsuz etkilemisti. Bunun yaninda, cari denge de yilin ilk 4 ayinda ortalama
2.4 milyar dolar ile nispeten yliksek seyretmis ve dis finansman ihtiyacini arttirmisti. Son
glinlerde Rusya, Almanya, Fransa gibi tlkelerden gelen seyahat kisitlamalarini gevsetme
haberlerinden sonra, 6niimizdeki donemde turizm sektoriinde beklenen toparlanma da
gerceklesirse, dis bor¢ 6demelerindeki diislisiin yaninda bu da doviz likiditesi gérinimu
acisindan olumlu olacaktir. i¢ bor¢ édemeleri tarafinda ise Temmuz ayinda toplam itfa 54.8
milyar TL ile Haziran ayindaki 31.6 milyar TL'ye gore artacaktir. (Grafik 2) 17 Haziran itibariyle
Hazine’nin TCMB'’deki TL hesabinda 53.1 milyar TL, déviz hesabinda da 10.3 milyar dolar
(toplam 140.9 milyar TL) bulunmaktadir. Kasa hesabinin yiiksek seviyede bulunmasi, tahvil
ihalelerine talebin diislik kalmasi durumunda, Hazine’nin disik bor¢lanmaya giderek faizler
Uzerinde baski olugsmasinin 6niine gegme esnekligi oldugu anlamina gelmektedir. Ayrica
Agustos ayinda i¢ bor¢ 6deme tutari 9.8 milyar TL ile belirgin olarak gerilemektedir.

Grafik 1: Dis bor¢ ddemeleri (milyar USD) Grafik 2: ic borgc 6demeleri (milyar TL)
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e Bu hafta Persembe glini agiklanacak Haziran ayi kapasite kullanim orani, reel sektor
(imalat) ve diger sektorel gliven endeksleri ikinci ceyrek bliylime goériinimi konusunu daha
netlestirecek. Nisan-Mayis aylarinda sektorler arasinda ayrisma siirmis, perakende ve insaat
sektorlerinde daha belirgin olmak (izere ekonomik aktivite zayiflamisti. Bunun dncesinde
yarin da tiketici gliven endeksi agiklanacak.

e Kiiresel piyasalarda ise Carsamba giinl agiklanacak Haziran dncti PMI gostergeleriyle, Cuma
aciklanacak ABD ¢ekirdek tiiketim harcamalari enflasyonu 6nemli olacak. Nisan-Mayis
aylarinda gostergeler ekonomik aktivitede gligll bir hizlanma oldugunu gostermisti. ABD’de
astlamanin hizli gelismesi ve ekonominin normallesmesiyle, Mayis ayinda imalat endeksi 62.1
ve hizmet endeksi 70.4 ile ¢ok yliksek seviyelerde gerceklesti. Euro Bélgesinde de imalat
sanayi endeksi 63.1 ile ylksek seviyesini korurken, hizmet endeksi de 55.2 ‘ye ¢ikmis ve
toparlanmanin hizlandigini géstermisti. Cekirdek tiiketim harcamalari enflasyonu ise
Mayis’ta yillik bazda %3.1’e ylikselmisgti.
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Piyasa

Tarih Ulke Gisterge Dénem Aoklontisi Onceki
21 Haz Tarkiye MY borg stoku (trilyon TL) May 1.9
22 Haz Tiirkiye Tilketici giiven endeksi Haz 77.3

ABD Meveout konut satslar (milyon) May 57 59
Euro Bolgesi  Tuketici given endeksi Haz -3.0 -5.1
23 Haz Euro Bélgesi Markit imalat sanayi PMI Haz 62.2 63.1
Euro Bélgesi Markit hizmet PMI Haz 57.5 55.2
Euro Bolgesi  Markit bilegik P Haz 58.8 571
ABD Cari islemier dengesi (milyar USD) 1¢ -188.5
AED Markit bilesik PM) Haz B8.7
ABD Markit imalat sanayi PMI Haz 62.1
ABD Markit hizmet PMI Haz 70.4
ABD Yeni konut satiglan May 890.0 883.0
24 Haz Tirkiye Kapasite kullamim orani (%) Haz 75.3
Tiirkiye Reel sektdr gliven endeksi Haz 110.3
Tiirkiye Sektérel gliven endeksleri Haz
ABD Dayankl mal siparigleri (%) May 21 -1.3
ABD Dayankl mal siparisleri, ulasim harig (%) May 0.5 1.0
ABD GSYH- yillk (%) 1¢ 6.4 6.4
ABD Haftalk issizlik maasi bagvurular (bin) Haftalk 412.0
25 Haz Euro Bolgesi M3 para arz) blydmesi (%) May 85 92
Tarkiye Yabanc ziyaretgi saysi - yillik (%) May 3z
ABD Kisisel gelirler - aylik (%) May 2.8 -13.1
ABD Czel tilketim harcamalar May 0.1
ABD Tuketim harcamalari - aylk (%) May 0.5 0.5
ABD Gekirdek tiketim harcamalari enflasyonu (yill May 31
ABD Michigan Univ. gliven endeksi Haz 86.4
Kaynak: Reuters
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Piyasalara Bakis

Déviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Glinlik Haftalik TL ve gellqrnekm olan lilke kurlar Son Giinliik Haftalik
fiyat deg. ded. 4, —— USDTRY 112 VIX 207 3.0 51
USDTRY 8.7729 0.6% 3.5% = GOU* (5ad ehs.) S&PS500 4166 -1.3%  -1.9%
EURTRY 10.4145 0.1% 14% &5 O Ind. 33,280 -16%  -34%
SEFET 95438 0.3% 2.3% &0 108 DAX 15448  -18%  -1.6%
FTSE 7017 -19%  -1.6%
EURUSD 1.1865 -03% -22% 75 NIKKEI 27873 -36%  -4.3%
GBPUSD 1.3800 -09%  -22% % sHecomp 3517 -02%  -2.0%
UsDUPY 109.800 -05% -02% ° BIST 100 1,391 -1.6%  -4.8%
USDZAR  14.3953 1.8% 44% 65 4 1.00
USDCNH 6.4769 0.3% 1.1% 06/20 0920 1220 021 06/ Enerji ve Emtia
") 12 Geligmekis olan dlkenin ofalama dolar kun endeksi Sol'l Gunluk m"k
Tahvil ve Eurobond Piyasalari Brent 737 0.8% 1.2%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik)  Tiirkiye eurobondlari (%) WTI 7.4 1.2% 1.5%
Faiz Glnliik Haftalik Faiz Glinliik Haftalik Bakir 66,780 -3.3% -6.1%
2 yillik 18.35 0.00 019 0502025 474 -0.04 0.14  Alin 1,772.9 0.0%  -5.0%
5 yillik 18.91 0.00 013 26/04/29 599 -0.05 007 Gimis 259 -02% -T1%
10 yillik 17.95 0.00 -0.09  11/05/47 6.89 -0.03 008  Bugday 658.0 23%  -31%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yillik Faiz Oranlar: (%)
TCMB ort. 19.00 0.00 0.00  Garanti23 2.86 -0.04 0.00 Son Ginlilkk Haftalik
TLREF ON 18.82 0.15 0.20  Akbank25 467 0.00 006 ABD 1.37 -0.07 -0.12
1ay swap 19.02 -0.13 0.64  Kchol25 393 -0.12 -0.17  Awvr. Birligi -0.20 0.05 0.07
1ydswap 21.14 -0.10 0.76  Turkcel28 4.50 -0.02 -0.01 Ingiltere 0.58 0.02 0.05
halya 0.87 0.09 013
Gosterge tahvil ve TCME faizi (%) EMBI+ ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.04 -0.02 0.00
21.0 - Gosterge tahvil faizi 650 —— Tiirkiye 5y COS
TCMB ort. fonlama l.w; EM EMBW+ spraad Kredi Riski (baz puan)
1807 550 Son Gunlik Haftalik
15.0 - BvBH 3535 83 86
120 ] 450 5Y CDS Spreadieri
250 Turkiye 380.9 0.3 13.7
9.0 1 Rusya 8.7 0.9 11
6.0 . . . . 250 4 . . § § Brezilya 168.0 34 58
06/20 0920 12/20 021 06/21 06/20 0920 12120 0321 0621 G. Afrika 191.8 09 75
Kaynak: Bloomberg Update: 21/06/2021 08:00
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