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e USD/TL TCMB’nin faiz indiriminin ardindan yiikseldigi seviyelerde kalarak bu sabah 18.11’de basladi. 5 yillik Tiirkiye CDS
primi 22 baz puan daha artarak 793 baz puana oldu. 2 yillik gosterge tahvil faizi ise %17.63’e geriledi.

e TCMB son PPK kararinda isaret ettigi Gizere ticari kredilere yonelik bir dizi makroihtiyati diizenleme agikladi. Buna gore daha
once 23 Nisan 2022 tarihli duyuruda zorunlu karsiliga tabi tutulan kredi tirleri igin; bu ylikiimlGligiin %30 oraninda menkul
kiymet tesisi ile ikime edilmesi, 29 Temmuz-30 Aralik arasinda %10 kredi bliyime oranini asan kredi tutari kadar menkul
kiymetin bir yil boyunca tesis edilmesi, hari¢ tutulan kredi tiirlerinin harcama mukabili kullandiriimamasi halinde menkul
kiymet tesisine tabi olmasi kararlastirildi. Ayrica, yilsonuna kadar kullandirilacak ticari kredilerde TCMB tarafindan yayimlanan
yillik bilesik referans oranin 1.4 kati tzerinde yillik bilesik faiz oraniyla kullandirilacak kredi tutarinin %20'si, 1.8 kati tzerinde
yillik bilesik faiz oraniyla kullandirilacak kredi tutarinin %90'i oraninda menkul kiymet tesis edilmesine karar verildi. S6z konusu
referans oran su an %16.32 seviyesinde ve bunun 1.4 kati %22.8, 1.8 kati ise %29.4 duzeyinde bulunuyor.

Dizenlemede halihazirda var olan zorunlu karsilik yakamlilGaginin, menkul kiymet yukimlilaga ile degistirilip oraninin
yukseltilmesi, kamunun borglanma araglarina olan talebin artmasina ve bor¢glanma maliyetlerinin kisa vadede azalmasina yol
acacaktir. Bu da ek bitge kanununda yilin ikinci yarisinda arttirilan harcama &deneklerinin yaratacagl butge agiginin
finansmaninda Hazine'ye destek olacaktir. Belli kredi tiirlerinde bankalara blylime orani ve faize bagli maliyetler ¢ikartiimasi,
bu tirler 6zelinde kredi blylimesinin yavaslamasi sonucunu dogurabilir. Bununla birlikte son PPK kararlarinda isaret edildigi
Uzere, TCMB kredi kosullarinin ekonomik aktiviteyi destekleyici olmasini istemektedir. Bu da toplam kredi biiytimesinin makul
bir hizda ve hedeflenen alanlarda biiylimesinin istendigini gésteriyor.

o Ay icindeki gdzlemlere dayanarak, TUFE’nin Agustos’ta %2.3 artacagini ve yillik enflasyonun %79.6’dan %81.7’ye yiikselecegi
tahmin ediliyor. Detaylara bakildiginda, sebze meyve fiyatlari yataya yakin seyrederken, diger gida Uriinleri genelinde devam
eden yiksek artislarla beraber, aylik gida grubu enflasyonunu %3 civarinda tahmin ediliyor. Bu durumda gegen ay %94.6 olan
yillik gida enflasyonu yataya yakin seyredecektir. Enerji grubunda, ortalama akaryakit fiyatlarinin 6nceki aya gore diismesiyle,
aylik enflasyon Temmuz’da oldugu gibi eksi gelecek. Bu da %129.3 olan yillik enerji enflasyonunun %125 civarina gerilemesine
yol agacak.

Cekirdek enflasyonla iliskili olarak, otomobil liste fiyatlarinda ortalama %3 civarinda artis gézlemledik. Elektronik esya ve
yemek fiyatlarinda ylkselis daha yiiksek gortinlirken, giyim fiyatlari mevsim etkisiyle diisecek. Ayrica, hizmetler genelinde
asgari tcret zamminin etkisi belirginlegebilir. Sonug olarak, gegen yilin ayni ayindaki baz da disiik oldugundan, C endeksine
gore yillik gcekirdek enflasyonun %61.7’den %66.2"ye yiikselecegi tahmin ediliyor.

Oniimiizdeki aylarda TL'deki deger kaybi ve diger maliyet unsurlarinin tiiketici enflasyonuna etkisi siirecektir. Bunun yaninda
kiresel gelismeler ve genislemeci para politikasiyla iliskili olarak TL'deki deger kaybinin son c¢eyrekte hizlanacagini
distniiyoruz. Bu gelismelerin sene sonunda enflasyonda yasanacak baz etkisi kaynakli diistisii sinirlamasi bekleniyor. Sonug
olarak %77 olan 2022 yilsonu tiketici enflasyonu tahminimizi koruyoruz.

e Buglin yurticinde Temmuz ayi yabanci ziyaretgi sayisi agiklanacak. Haftanin geri kalaninda ise Agustos ay tiiketici gliven
endeksi (Sali), Agustos ayi sektorel giiven endeksleri ve kapasite kullanim orani (Persembe) yayimlanacak.

o Bu hafta yapilacak Jackson Hole konferansi 6ncesi parasal sikilagsma mesajlari devam ederken risk istahi da zayif seyrediyor.
S&P 500 endeksi Cuma glinli %1.3 oraninda azaldi. Oynaklik gostergesi VIX endeksi sinirli bir degisimle 20.6’ya ¢ikti. 10 yillik
ABD tahvil faizi yikselmeye devam ederek %2.98 oldu. Buna paralel dolar giiglenirken, EUR/USD asagi gelerek bu sabah
1.0035 seviyelerinde basladi. Brent petrol fiyati yatay bir eksende dalgalanarak 95.5 dolara geldi. Ons altin fiyati hafifce
azalarak 1743 dolar oldu. Asya-Pasifik bolgesi hisse senedi endeksleri de bugiin genel olarak geriledi.

e Yurtdisinda ise bu hafta Agustos ayi ABD ve Euro Bolgesi énci PMI verileri (Sali) ile Temmuz ay1 ABD gekirdek tiketim

harcamalar enflasyonu (Cuma) yayimlanacak. Ayrica, Cuma giini Fed Baskani Powell Jackson Hole konferansinda bir
konusma yapacak.
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Haftalik Veri Glindemi

Piyasa

Tarih Ulke Gosterge Donem g, e ntisi Onceki
22 A§u Turkiye  YabancizZiyaretgi sayisi - yillik (%) Tem 145.0
Turkiye MY borg stoku (trilyon TL) Tem 34
23 Adu Turkiye Tiketici given endeksi Adu 68.0
Euro Boélgesi S&P Global imalat sanayi PMI Agu 49.0 49.8
Euro Bélgesi S&P Global hizmet PMI Agu 50.5 51.2
Euro Bdlgesi S&P Global bilesik PMI Adu 495 499
ABD S&P Global imalat sanayi PMI Agu 522
ABD S&P Global hizmet PMI Agu 47.3
ABD S&P Global bilesik PMI Adu 477
Euro Bdlgesi  Tdketici glven endeksi Adu -28.0 -27.0
ABD Yeni konut satislan Tem 5840 590.0
24 Agu ABD Dayanikli mal siparisleri (%) Tem 06 20
ABD Dayanikli mal siparileri, ulasim hari (%) Tem 02 04
ABD Bekleyen konut satislar - aylik (%) Tem 86
25 Agu Turkiye  Kapasite kullanim orani (%) Agu 782
Tiirkiye  Reel sektér giiven endeksi Agu 103.7
Tirkiye  Hizmet, perakende, insaat giiven endeksleri Agu
ABD GSYH - yillik (%) 2C 09 09
ABD Haftalik issizlik maas! basvuruiari (bin) Haftalik 250.0
26 Aju  EuroBolgesi M3 para arz biyimesi (%) Tem 56 57
ABD Kisisel gelirier - aylik (%) Tem 06 06
ABD Ozel fiiketim harcamalari Tem 0.1
ABD Tiketim harcamalari - aylik (%) Tem 03 1.1
ABD Cekirdek tiketim harcamalan enflasyonu (%) Tem 03 06
ABD Gekirdek tiiketim harcamalan enflasyonu - yillik (%] Tem 48 48
ABD Michigan Univ. given endeksi Adu 95.1 551

Kaynak: Refinitiv
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Déviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinlik Haftalik TL ve gelismekte olan iilke kurlari Son Glnlik Haftahk
fiyat deg. deg. USDTRY VIX 206 1.0 11
USDTRY 181051  00% 08% 2007 __ . (sag eks.) 128 5gp 500 4228 -13% -12%
EURTRY 18.1782 00% -04%  18.0 4 ' - 1.24  DJInd. 33707 -09% -02%
SEPET 18.1430 -0.1% 02%  16.0 4 120 DAX 13545 11% -18%
14.0 L 116 FTSE 7,550 0.1% 0.7%
EURUSD 1.0039 00% -13% NIKKH 28785 -05% -03%
GBPUSD 11835 01% -18% 1201 12 ghcomp 3271 04% -0.1%
USDJPY 137160 0.1% 29%  10.0 4 1.08  BIST 100 3,020 0.0% 54%
USDZAR  17.0020 0.0% 3.5% 8.0 1.04
USDCNH 6.8441 0.1% 0.4% 0921 12 0322 06/22 Enerji ve Bmtia
(") 15 Geligmekte olan ilkenin ortalama dolar kuru endeksi Son GuUnlik Haftalik
Tahvil ve Eurobond Piyasalari Brent Petrol 954 13% 0.3%
Gdsterge devlet tahvilleri (% bilegik) Tirkiye eurobondlari (%) Dogalgaz UK 4609 11% 16.4%
Faiz Ginliik Haftalik Faiz Gunliikk Haftahk LMEX Metal 3,850 0.4% 0.4%
2 yilik 17.62 0.00 -1.83  25/03/27 1023 0.30 124  Aln 17441  02% -20%
5 yilllk 16.77 0.00 -023  17/03/36 10.32 022 096 Gumis 190 -01% -61%
10 yillik 16.93 0.00 003  11/0547 10.16 0.16 0.84 Bugday 771.0 00% -57%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilhk Faiz Oranlari (%)
TCMB ort. 13.70 033 -0.30  Isbank24 958 021 0.11 Son Gunlik Haftalik
TLREF ON 13.49 -1.47 -046  Akbank31 1092 1.66 187 ABD 297 0.00 0.19
layswap 4501 -0.70 16.84  Sisecam26 918 013 032 Avr. Birligi 123 0.00 0.33
1ylswap 57.44 -2.79 856  AHes28 934 0.02 017 Ingitere 223 0.10 0.33
ttalya 349 0.00 0.52
Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%) CDX ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.21 0.02 0.03
31.0 1 Gésterge tahvil faizi 950 - Tarkiye 5y CDS 400
8.0 . — TCMB ort. fonlama g50 4 EM CDX(sag eks.) 150 Kredi Riski (baz puan)
oo o S
22.0 4 630 1 250 5Y CDS Spreadleri - '
:ig | :;g o Turkive 7934 220 1160
' Brezilya 2639 96 195
Ploz 1221 o2 ez Moz 12m 03: sz 190 G.Afrika 2880 156 443
Kay nak: Bloomberg Update: 22/06/2022 08:22
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