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HAFTAYA FINANSAL BAKIS 24.01.2022

e USD/TL Cuma guini hafifce ylikseldi ve bu sabah 13.49 seviyelerinde basladi. 5 yillik Trkiye
CDS primi sinirli bir artisla 526 baz puana geldi. 2 yillik tahvil faizi de yatay seyrederek %23.01
oldu.

e Tlketici gliven endeksi dipten dondu, reel tilketim harcamalari geriliyor Tlketici gliven
endeksi Ocak ayinda 6nceki aya gore 4.2 puan (%6.1) artarak 73.1 oldu. Endeks Ekim-Aralik
doneminde sert sekilde gerileyerek 68.9 ile 2004’te baslayan serideki dip noktasini
gormisti. Ocak’taki dipten donise ragmen, endeksin degeri tarihsel olarak disiik
seviyelerde bulunuyor. (Grafik 1) Endeksin dislik seviyeleri TL'deki ge¢mis deger kayiplari ve
ekonomik gériniimdeki belirsizlikle ilgili gérinmektedir. Tulketici gliven endeksi ekonomik
gidisata dair algilari yansitsa da son yillarda tiiketim harcamalariyla iliskisi zayiflamistir. Bu
yuzden tiketim harcamalarini takip icin TCMB’nin haftalik olarak yayimladigi banka ve kredi
karti harcama verilerine bakiyoruz. Toplam kartl harcamalar 14 Ocak haftasi itibariyla son
dort haftada ortalama 39.8 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Bu deger bir ay 6nceye gore
%7.6 oraninda disti. Nominal olarak raporlanan harcama verileri fiyat etkilerini de
yansittigindan, tiiketim harcamalarindaki reel diislisiin daha buiylk oldugu anlasiimaktadir.
Karth harcama verilerinden kamu ve BES harcamalarini ¢ikartip TUFE yardimiyla fiyat
etkilerinden arindirarak, ekonometrik bir modelle tiiketim harcamalarinin trendini tahmin
ediyoruz. Elde ettigimiz reel kartli harcama géstergesi, TUiK’in aylik frekanstaki perakende
hacim endeksiyle uyumlu bir egilim sergilemektedir. TUIK verileri Haziran-Kasim déneminde
perakende satis hacminde istikrarl bir artis oldugunu gostermisti. Kredi karti harcama
verileri, Aralik-Ocak doneminde perakende satislarda sert bir diisiis olabilecegine isaret
ediyor. (Grafik 2)

Grafik 2: Reel kredi karti harcamalan ve perakende satis
hacim endeksi
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Grafik 1: Tiiketici gliven endeksi
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Arz tarafinda da iran’dan ithal edilen dogalgazin kesintiye ugramasi Ocak ayinda sanayi
Uretimini olumsuz etkileyecektir. Son dénemdeki arz ve talep yonli gelismeler 2021'nin son
ceyreginde de gicli gelecek GSYH biyimesinin 2022 basinda yavaslamasina yol acabilir.

e Bu haftanin veri glindeminde Persembe aciklanacak TCMB 4. Ceyrek Enflasyon Raporu 6ne
cikiyor. Ekim ayindaki 6nceki raporda %11.8 olarak belirlenen 2022 sonu enflasyon tahmini,
sonraki donemdeki doviz kuru artisi sebebiyle yukari revize edilecektir. Bizim tahminimiz,
enflasyonun birkac ay icerisinde %50'nin Gizerine ciktiktan sonra, Aralik ayina kadar bu
seviyeleri korumasi yoniindedir. Ayrica, gecen haftaki PPK toplantisinin karar metninde
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politika gcergevesine dair soyle denilmisti: “Alinmis olan kararlarin birikimli etkileri yakindan
takip edilmekte ve bu donemde fiyat istikrarinin stirdiirtilebilir bir zeminde yeniden
sekillenmesi amaciyla TCMB’nin tiim politika araglarinda Turk lirasini 6ncelikleyen genis
kapsamli bir politika cercevesi gbzden gecirme siireci ylritilmektedir.” Bu konuda aciklama
getirilebilir.

e Bu hafta ayrica, yarin agiklanacak olan Ocak ayi reel sektor (imalat) ve imalat disi sektorel
gliven endeksleri ile imalat sanayi kapasite kullanim orani gostergeleri blylime gorinimi
acgisindan 6nemli olacak. Gostergeler 2021’in son geyreginde ekonomik aktivitedeki artigin
devam ettigine isaret etmisti.

e Buglin ABD’de ve Euro Bolgesinde Ocak ayi dnclii PMI gostergeleri aciklanacak. Gostergeler
son aylardaki gerileme kaydetmelerine ragmen, 50 esiginin oldukca lzerinde seyrederek
ekonomik aktivitedeki artisin stirdigini gostermisti. Piyasa beklentileri bu egilimin slirmesi
yoninde.

e ABD’de Fed para politikasi karari Carsamba yayimlanacak. Oniimiizdeki dénemdeki faiz
artirimlari ve Fed bilango bilyukligune iliskin yapilacak s6zIi yonlendirme takip edilecek. Fed
vadeli islemlerine gore ilk faiz artirnmi Mart ayinda beklenirken, yilin tamaminda 4 faiz artisi
olacag fiyatlaniyor.

e 4. Ceyrek ABD GSYH buylimesi Persembe, Aralik ayi cekirdek tiiketim harcamalari
enflasyonu Cuma agiklanacak. 3. Ceyrekte %2.3 olan yilliklandiriimis ¢eyreklik GSYH
blylmesinin %5.8’e ylkselmesi, yillik gekirdek tiiketim harcamalari enflasyonunun
Kasim’daki %4.7 seviyesinden %4.8’e ¢cikmasi bekleniyor.

e Kiiresel enflasyon beklentileri ve vaka sayilarindaki artisla beraber risk istahi bozulmaya
devam ederken, S&P 500 endeksi Cuma glinii %1.9 oraninda azaldi. Bu haftaki Fed
toplantisina yonelik belirsizlikler de risk istahini baskilamaktadir. Oynaklk gostergesi VIX
endeksi 25.9'den 28.8’e yikseldi. 10 yilhk ABD tahvil faizi yatay seyrederek bu sabah %1.77
seviyelerinde kaldi. Buna paralel olarak, EUR/USD de sinirli degisim gosterdi ve bu sabah
1.1330 seviyelerinde basladi. Brent petrol fiyati 86.5 dolardan 88.5 dolar seviyelerine
ylkseldi. Ons altin fiyati 1840 dolar seviyesi civarinda yatay seyretti. Asya piyasalarinda hisse
senedi endeksleri bu haftaya disisle basladi.
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Haftalik Veri Glindemi

Tarih Ulke Gisterge Dénem B:E:’:::si Oneeki
24 Oca Euro Bolgesi Markit imalat sanayi PMI Oca 57.6 58.0
Euro Bolgesi Markit hizmet PMI Oca 52.1 53.1
Euro Bolgesi  Markit bilesik PMI Oca 326 333
ABD Markit imalat sanayi PMI Oca &57.7
ABD Markit hizmet PMI Oca &57.6
ABD Markit bilegik PMI Oca 57.0
25 0ca Tiirkiye Kapasite kullamm orani (%) Oca T8.7
Tirkiye Real sektdr (imalat) giiven endeksi Oca 106.1
Tiirkiye imalat digi sektdrel giiven endeksleri Oca
ABD CaseShiller konut fiyat endeksi - aylik (%) Kas 0.9
ABD CaseShiller konut fiyat endeksi - yilli [%) Kas 18.4
ABD Tiketici glwen endeksi Oca 113.3 115.8
26 Oca ABD ¥ eni konut satskan Ara 770.0 744.0
ABD Fed politika faizi Oca 0-0.25 0-0.25
27 Oca Tiirkiye TCME Enflasyon Raporu 1c 18.4
ABD Dayanikh mal siparigheri (%) Ara -0.2 26
ABD GSYH - yillik (%) 4c 5.8 23
ABD Cekirdek tiketim harcamalan enflasyonu (%) 4C 4.6
ABD Haftalk iezsizlik maasi bagvurular (bin) Haftalik 286.0
ABD Bekleyen konut satskar - aylk (%) Ara 0.4 -2.2
28 Oca Tirkiye Bkonomik gliven endeksi Oca a7.6
Euro Biigesi M3 para arz) bOyldmesi (%) Ara 7.0 T3
Buro Boigesi  Bkonomik glven endeksi Oca 1145 1153
Euro Bolgesi  Sanayi gliven endeksi Oca 14.9 14.9
Euro Bolgesi  Hizmet glven endeksi Oca 1.2
Euro Bolgesi  Toketici glven endeksi Oca
ABD Kisisel gelirier - aylk (%) Ara 0.4 0.4
ABD Czel tiketim harcamalar Ara 0.0
ABD Tiketin harcamalan - aylk (%) Ara 01 06
ABD Gekirdek tiketim harcamalarn enflasyonu (yill  Ara 48 4.7
ABD Michigan Univ. glven endeksi Oca 68.8 68.8
Kaynak: Reuters
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Pivasalara Bakis

Déviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinllik Haftahk TL va gelismekte olan dlke kurlar Son Ginlik Haftalk
fiyat ded. ded. ) VIX 289 33 85
USDTRY 134895  1.0%  04% ::2 :gg’-‘ﬁ;ﬂ o) "2 sapsoo 4398 -19% -56%
EURTRY 153182  12%  -D.1% e DVind. 34265 -13% -51%
SEPET 143895 11% 00% M0 DAX 15604 -19% -18%
125 406 FTSE 7494  -12%  -06%
EURLUSD 11330 00% -D7% 1.0 NIKKE] 7522 00% @ -29%
GBPUSD 13556 -0.3% -D7% 85 403 SHCOMP 3530 02% -D3%
USDUPY 113910 -02% -D6% &0 BIST 100 2011 -02% -30%
USOZAR 150986 -04% -19% g5 J 1.00
UsSDCHH 6.3349 =0.2% =0.3% izl o oT21 1odd odi22 Ene rji ve BEmtia

115 Geligmaeige olar Olkenin orialama dolarkun endeks] BDI'I Bi]nll]k mﬂllk
Tahvil ve Eurobond Piyasalar Brent 88.7 0.3% 25%
Gisterge deviet tahvilleri (% bilegik) Tiirkiye aurobondlar: (%) Wl 85.8 0.3% 3.0%
Faiz Giinlik Haftalk Faiz Giinlik Haftalk Bakir 70,710  -02% 0.7%
2 il 23.01 0.00 0289  05/02/25 6.34 -0.08 037 Altn 18375 -0D1% 1.0%
5 willik 2385 0.00 =123 26/04/28% 747 -0.07 Ghmis 242 -11% 51%
10 willik 2260 0.00 -0.75 11/05/47 7.52 -0.06 -0.14 Bugday 795.3 0.6% T.2%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yillik Faiz Oranlar (%)
TCNE ort. 14.00 0.00 000  Garanti23 425 017 -0.57 Son Ginlik Haftalk
TLREF ON 14.21 -0.24 065  Akbank25 6.16 -0.48 ABD 1.78 0.02 =001
1 ay swap 18.06 -2.26 -3.7M Kchol25 5.38 -0.10 Avr. Birligi -0.07 -0.05 -0.02
1 yil swap 2049 -0.75 090  TurkcelzB 6.47 -0.01 ingittere 1.01 =0.07 0.03
ltatya 1.29 -0.05 0.02
Gistarge tahvil va TCME faizi (%) EMEl+ ve Tirkiye CDS (baz puan) Japonya 013 =0.01 =0.01
25.0 650 "
:fx;fﬂniti::mi:i 500 —_— E:ﬁ';ﬁ :ﬁfﬁim Kredi Riski (baz puan)
22.0 ’ 550 Son Ginlik Haftalik
500 EMBI+ 4145 20 5.4
9.0 450 5Y CDS Spreadieri
s - Tarkiye 526.7 29 -33.1
' 200 Rusya 207.3 7.1 9.2
130 . . . i 280 Brezilya 220.6 26 -5.0
o121 pAlz 0T dV21 0022 01121 o4 0FE1 10/ o422 G. Afrika 2053 32 -6.2
Kay nak: Bloombang Lipdiate: 2410112022 07:52
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