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¢ Dolardaki gliclenmenin yaninda, son dénemde gelisen (ilkelere gore daha zayif performans
gosteren USD/TL bu sabah 8.42 seviyelerinde basladi. 5 yillik Tiirkiye CDS primi Cuma glinl
fazla degismeyerek 400 baz puan oldu. 2 yillik tahvil faizi ise 4 baz puan gerileyerek %18.06
seviyesine geldi.

e Hazine buglinki ihalelerde 4 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ile 5 yil vadeli TLREF'e endeksli
tahvil ihrag edecek. Yarin 1 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ve 7 yillik degisken faizli tahvil,
Carsamba gini 3 yil vadeli euro cinsi tahvil ve kira sertifikasi ihrag edilecek.

¢ Mayis’ta yabancidan fon girisi, yurtici DTH artiyor. Mayis ayinin ilk iki haftasinda
yabancilarin TL cinsinden yatirim portféyinin 0.9 milyar dolar arttigi hesaplaniyor. Yurtici
yerlesiklerin DTH’1 ise ayni donemde 1.0 milyar dolar yikselmis. TCMB’nin gecen hafta
acikladigi son portfoy verilerine gore, 7 ve 12 Mayis haftalarinin toplaminda yabanci
yatirimcilarin hisse senedi portfoylerine 139 milyon dolarlik, tahvil portfoylerine de 142
milyon dolarhk giris olmustur. Bunlarin yaninda, BDDK’'nin agikladig1 bankalarin bilanco disi
doviz pozisyonu ve TCMB’nin swap miktarindaki degisimden, yurtdisi yerlesiklerin swap
pozisyonlarindaki akimlar hesapliyor. Bu kanaldan ise, Mayis ayinin ilk iki haftasinda toplam
0.6 milyar dolarhk bir giris oldugu gézlenmektedir. Béylece TL cinsi yatirim portfoylerinin
toplami bu iki haftanin toplaminda 0.9 milyar dolar artmustir. (Grafik 3) Yurtici yerlesikler
tarafinda ise, altin ve parite etkisinden arindirdiktan sonra, doviz mevduati 7 ve 12 Mayis
haftalarinin toplaminda 1.0 milyar dolar artmistir. Bireylerin DTH’1 bu iki haftada yatay
seyrederken, yikselis tamamen sirketlerin déviz mevduatindan kaynaklanmistir. TL cinsi
varliklarin yaninda, yabancilarin déviz cinsi pozisyonlari da takip ediliyor. Mayis ayinin ilk iki
haftasinda devlet eurobond portfoyi 258 milyon dolar, sirket tahvilleri portfoyl de 568
milyon dolar gerilemistir. Ekim sonundaki degerlerle karsilastirildiginda ise yabanci
yatirimcilarin portfoylerinin halen yliksek oldugu gortilmektedir. Ekim sonuna gore devlet
tahvili portfoyi (TL cinsi) 3.3 milyar dolar, carry trade portfoyl 6.7 milyar dolar, devlet
eurobond portfoyi 3.1 milyar dolar, sirket tahvili portfoyi ise 1.0 milyar dolar daha yliksek
seviyededir. Bunlara karsilik, hisse senedi portfoyl Ekim sonu degerlerinin 0.2 milyar dolar
altinda bulunmaktadir.

Grafik 3: 2020 bagindan beri toplam portfdy hareketi

Grafik 4: Kredi karti harcamalan (milyar TL)
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(*) Carry trade pozisyonlar, yabanc yatinmaoilann kisa vadeli TL
pozisyonlarini yansitmaktadir. Bankalann bilango disi diviz pozisyonlarn ve
TCME'nin bankalarla yaptign swap mikiadanndaki dedigimle

hazanlanmaktadr
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e Konut fiyatlarinda glglu artis TCMB verilerine gore Turkiye konut fiyatlari Mart ayinda, tim
konutlarda aylik %2.4, yeni konutlarda %2.6 ile yiksek oranda artti. Yillik artis oranlari da
tiim konutlarda %30.7’den %32’ye, yeni konutlarda %32.2’den %33.9’a yikseldi. Bu oranlar
TUFE'ye gére son bir senede sirasiyla %14.2 ve %15.9 oranlarinda reel getiri ima ediyor.
Konut fiyatlarindaki artis gegen yilin ortalarindan itibaren hizlanmisti. Sonrasinda finansal
kosullardaki sikilasma, konut kredilerindeki ve satislarindaki yavaslamaya karsin, fiyat
artiginda bir ivme kaybi olmadi. Dolayisiyla gegmis donemdeki parasal genislemenin fiyatlar
Uzerindeki etkileri devam etti. Emlak piyasasinda konutlarin fiyatlari, konuta 6denen bedelin
kira geliri ile kac yilda amorti edilecegi hesaplanarak degerlendirilir. Buna gére, TCMB’nin
yayinladigi ortalama metrekare fiyatlarini ve TUIK’in TUFE veri setindeki ortalama kira
degerlerini kullanarak hesapladigimiz amortisman siiresi, Mart ayinda Turkiye geneli igin 35.9
yil oldu ki bu da 2010 yilindan itibaren yayinlanmis veri setindeki en ylksek degerdi .
(Ortalama bir evi 120 metrekare olarak varsaydik.) Bolgeler detayinda bakildiginda,
istanbul’da amortisman siiresi 41.8 yila yiikseldi. Amortisman siiresi Ankara’da 32.2 yil ve
izmir’de 36.1 yil ile tarihsel zirve noktalarina ulasti.

Grafik 1: Konut fiyat endeksi (yillik %) Grafik 2: Konut amortisman siireleri (yil)
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e Buglin yurticinde Nisan ayi yabanci ziyaretgi sayisi agiklanacak. Sali gtinii Mayis ayi imalat
sanayi kapasite kullanim orani ve sektorel gliven endeksleri yayimlanacak. Nisan’da kapasite
kullanim orani artmis, fakat hem reel sektor (imalat) giiven endeksi hem de diger gliven
endeksleri finansal kosullardaki sikilasma ve pandemi gelismelerinin etkisiyle gerileme
kaydetmisti. imalat sektérii gériinimii kiiresel biiyiimenin destegiyle artan ihracat sebebiyle
hala glicliiyken, insaat, perakende ve hizmet sektorlerinde goriinim zayifti. Mayis ayinda da
gliven endekslerinde sektorler genelinde disis olmasi ihtimali yiksek goziikmektedir. Cuma
gline de tiketici ve sektorel gliven endekslerinin bileskesi olan ekonomik giiven endeksi
yayimlanacak.

¢ Nisan ayi nihai dis ticaret verileri Cuma giinii agiklanacak. Ticaret Bakanhgi’nin éncu verileri
Nisan ayinda dis ticaret aciginin, gecen yila goére 1.5 milyar dolar azalarak 4.7 milyar dolar
oldugunu gostermisti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirdigimiz énci veriler aylik
ihracatin yiikselis egilimini koruyarak tarihi yiiksek seviyesini yeniledigini gdsteriyor. ithalat
tarafinda 6nceki aya gore disiis olmakla birlikte, seviyenin hala yiiksek oldugunu
hesapliyoruz.
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e Cuma gecesi S&P Turkiye’'nin kredi notu degerlendirmesini yayimlayacak. S&P Tiirkiye’nin
kredi notunu B+ ile yatirim yapilabilir seviyenin 4 kademe altinda degerlendiriyor. Notun
gorinlimu ise duragandir. Bu not, Moody’s’e gore bir kademe daha yliksek, Fitch’e gore ise
bir kademe dusuktar.

e ABD’de Persembe glinii 1. ceyrek GSYH verileri revize edilecek. Gegen ay acgiklanan verilere
gore yilliklandiriimis geyreklik biylime orani %6.5 olmustu. Cuma giini agiklanacak ¢ekirdek
tiketim harcamalari enflasyonunun Nisan’da yillik bazda %1.8’den %2.4’e ylkselmesi

bekleniyor.
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Diviz Piyasasi Global Hisse Senatlari
Son Gilnldk Haftalk TL ve gelismekte olan llke Kurlar Son Ginlik Haftalik
fiyat ded. ded. . . USDTRY 120 VI 20.2 0.5 1.3
USOTRY 8.4204 0.5% 1.3% a5 —— 300 (zag eks) S&P 500 4156 -01%  -04%
ELRTRY 10.2653 0.1% 1.5% | 145 DJind 34,208 0.4%  -05%
SEPET 9.3430 0.2% 14% 07 D 15,438 0.4% 0.1%
73 | 449 FTSE 7018 0.0%  -04%
EURUSD 12186 -0.3% 02 7.0 MNKKE 28,388 0.2% 2.0%
GBPUSD 14153  -0.3% 01% 6.5 - L y05 SHCOMP 3,494 0.2% -0.7%
USDUPY 108.810 00% -03% &0 - BIST 100 1,452 0.1% 0.5%
USDZAR 138550 -02% -10% 55 1.00
USDCNH 64304 -01%  -02% p4/20 0520  09/20 04121 0si24 Enerji ve Emtia
)12 Geligmekie olan Olkenin onalama dolar ku erdeks| SDI'I Gﬂnlﬂk mﬂﬂllk
Tahvil ve BEurobond Piyasalan Brent 66.9 2T%  -3.T%
Gésterge deviet tahvilleri (% bilesik) Tiirkiye eurobondlar (%) WTI 62.1 3.3% =3.9%
Faiz Ginldk Haftalik Faiz Ginlik Haftalik Bakr 71660 -19%  -43%
2 yillik 18.06 0.00 -0.08 0502/25 498 -0.04 003  Altn 1,885.2 0.4% 1.0%
S yillik 1879 0.00 oM 26104529 6.24 -0.02 0.02 Gimis 277 03%  -1T%
10 yillik 18.24 0.00 0.05 11/05/47 7.02 -0.02 0.01 Bugday 666.3 -1.3%  -48%
Para ve swap piyasalar (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilik Faiz Oranlan (%)
TCMEB ort. 19.00 0.00 0.00 Garanti23 M -0.02 -0.05 Son Ginlik Haftahk
TLREF OM 18.82 0.05 1.04 Akbank25 482 -0.02 -0.07 ABD 1.62 0.00 -0.03
1 ay swap 18.25 0.0 0.10 Kchol25 4.04 -0.14 <015 Avr. Birigi -0.13 -0.02 -0.01
1 yil swap 2068 =0.02 =0.04 Turkcel28 464 0.00 -0.06 Ihgitere 0.63 -0.02 -0.02
lakya 103 -003  -0.07

Gisterge tahvil ve TCME faizi (%) EMEBl+ ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.08 0.00 0.00
21.0 Gosterpe tahwil faizi To0 — Tirkiye Sy CDS
150 ====TCME on. fonlama 600 == EM EMEBI+ spraad Kredi Riski (baz puan)

) Son Ginlik Haftalik
15.0 500 BVBl 3525 ig9 01
2.0 a0 5Y CDS Spreadleri

Turkiye 3098 23 0.5

8.0 300 Rusya 93.0 0.3 1.5
6.0 . i . . : 200 . . . . . Breziya 179.0 0.2 1.7
04/20 04/20 O7/20 10V20 0121 0424 01/20 04720 OF/20 10720 04/21 0421 G. Afrika 1928 .33 7.0
Kaynak: Bloomberg Update: 24/05/2021 D818

i Atatirk Mah. Atasehir Bulv. Gardenya 5 Plaza, Kat:16 Atasehir /istanbul



<71 GORER

YMM & FINANSAL DANISMANLIK

Haftalik Veri Gindemi

Tarih Ulke Gbsterge Dénem B:ﬂ:::’;sl Onceki
24 May Torkive Yabanc) ziyaretgi saysi - yillk (%) Mis 26.1
25 May Tirkiye Kapasite kullamm orani (%) May 75.9

Tiirkiye Reel sektdr gliven endeksi May 111.0
Tiirkiye Perakende, hizmet, ingaat gliven endeksleri May
ABD Tiketici glven endeksi May 1200 1217
27 May ABD Dayaniki mal siparigleri (%) Nis 0.8 0.8
ABD Dayanikh mal siparleri. ulagim harig (%) e 0.7 19
ABD GSYH - yillik (%) 1C 6.5 6.4
ABD Haftalk izsizlik maasz basvurular (bin) Haftalk 4440
ABD Bekleyen konut satiskan - aylk (%) s 18
28 May Tirkiye Bronomik gliven endeksi May 93.9
Tiirkiye Dz ticaret dengesi (mityar USD) Mis 4.7
BEuro Béigesi  Bronomik glven endeksi May 110.3
BEuro Bolgesi  Sanayi glven endeksi May 10.7
Euro Bolgesi  Hzmet glven endeksi May 21
BEuro Bolgesi  Tlketici glven endeksi May
ABD Kisisel gelirler - aylik (%) Mis -14.5 211
ABD Ozel tiketim harcamalan Nis 36
ABD Tuketim harcarmalar - aylik (%) Mz 0.6 4.2
ABD Gekirdek tiketim harcam alar - yillik (%) Nis 2.4 1.8
ABD Chicago PM| May 660 721
ABD Michigan Univ. giiven endeksi May 830 828

Kaynak: Reuters
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