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e USD/TL uzerindeki ylkselis baskisi surerken, kur bu sabah 17.79 seviyelerinde giine basladi.
5 yilhk Tirkiye CDS primi 848 baz puana yukselirken, 2 yillik gésterge tahvil faizi %22.70’e
geldi.

e Bugiin yurticinde Temmuz ayi imalat sanayi kapasite kullanim orani ile reel sektor (sanayi)
ve hizmet, perakende, insaat sektori gliven endeksleri agiklanacak. Gliven endekslerinin ikinci
ceyrek ortalamasi sanayide onceki ceyrege gore diiserken, hizmette sektériinde bir miktar
artti, hizmet ve perakende sektoriinde ise yataya yakin kaldi. Kiiresel ekonomideki yavaslama,
makroekonomik belirsizlikler ve kredi blyimesindeki ivme kaybi bliyime gérinimuindeki
riskleri artirirken, Temmuz verileri tGretim tarafindaki son gériinimi yansitacak.

e TCMB 3. ceyrek Enflasyon Raporu Persembe giinlii yayimlanacak. TCMB Nisan ayindaki
onceki raporda enflasyonun %70 seviyelerinde zirve yaptiktan sonra gerileyerek, 2022
sonunda %42.8 ve 2023 sonunda %12.7 olacagini 6ngdérmistu. 2. ceyrekteki enflasyon
gerceklesmesi TCMB tahminlerini astigindan ve son rapor tarihinde 14.86 olan USD/TL kuru
daha da yulkseldiginden enflasyon tahminlerinde belirgin bir yukari revizyon olacagi
disindliyor. TCMB son donemde “liralasma stratejisi” kapsaminda likidite, teminat ve
zorunlu karsilik diizenlemeleri gibi faiz disi tedbirlerle doviz kuru artisini dengelemeye ve kredi
blylmesini ydonetmeye ¢alisti. BDDK’nin kredilere yonelik yaptigi bir dizi regtilasyon da TCMB
politikalarini destekledi. Politika faizi disindaki araglar kullanilarak yurutilen bu sirece
onlimiizdeki donemde yeni diizenlemeler eklenebilir. Baskan Kavcioglu sunumunda bu
konuda acgiklama yapabilir.

e Bu hafta yurticinde ayrica Mayis ayi konut fiyat endeksi (Sali), Haziran ayi yabanci ziyaretgi
sayisi ve nihai dis ticaret verileri (Cuma) yayimlanacak. Ticaret Bakanhgi verileri Haziran ayinda
dis ticaret aciginin 5.3 milyar dolar genisleyerek 8.2 milyar dolar oldugunu géstermisti. Mevsim
ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracatin gigli bir aylik artis kaydettigini, ithalat tarafinda
da aylik artis egiliminin strdigl hesaplaniyor.

e Kiiresel piyasalarda bu Carsamba aciklanacak Fed faiz karari 6ne cikiyor. Mart ayindan bu
yana Ug toplantida toplam 150 baz puan faiz artirimi yapan Fed hedef faiz araligini %1.50-1.75
seviyesine cikarmisti. Bu toplanti icin de 50-75 baz puanlik faiz artirrmina isaret edilmisti.
Enflasyon gostergelerindeki bozulma ve isglici piyasalarindaki yliksek istihdam ve dustk
issizlik degerleri, bu toplantida 75 baz puanlik artirrm ihtimalini glgclendiriyor. Anketlerde
piyasa beklentisi de bu yonde olustu.

e ABD’de ayrica 2022-2. ceyrek GSYH bilyiumesi (Persembe) ve Haziran ayi ¢ekirdek tiiketim
harcamalari enflasyonu (Cuma) yayimlanacak. 1. ¢eyrekte -%1.6 olan yilliklandirilmis ceyreklik
GSYH bulylmesinin %0.9’a ylkselmesi, yillik ¢ekirdek tiiketim harcamalari enflasyonunun
Mayis’taki %4.7 seviyesinden %4.8’e ¢ikmasi bekleniyor.
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e Euro Bélgesinde ise 2022-2. ceyrek GSYH biyiimesi ve Temmuz ayi éncii TUFE enflasyonu
(Cuma) agiklanacak. 1. ceyrekte %0.6 olan geyreklik GSYH buyimesinin %0.2’'ye yavaslamasi,
yilhk enflasyonunun Haziran’daki %8.6 seviyesinden %8.8’e ¢ikmasi bekleniyor.

e Euro Bolgesi oncii PMI gostergeleri Temmuz ayinda imalat sektériinde 52.1'den 49.6'ya,
hizmet sektériinde 53’ten 50.6’ya diistii. imalat aktivitesi bdylece daralmaya gegerken, hizmet
sektoériinde de goriiniimdeki belirgin sekilde bozuldu. ABD’de ise imalat PMI 52.7’den 52.3’e
gerilemesine ragmen 50 esiginin Uzerinde kalirken, hizmet PMI 52.7’den 47’ye diserek
daralmaya isaret etti. Zayif kiresel bliyime gorinim{ risk istahinda zayiflamaya yol agarken,
S&P 500 endeksi Cuma glinii %0.9 oraninda geriledi. Oynaklk gostergesi VIX endeksi sinirh bir
degisimle 23’e geldi. 10 yillik ABD tahvil faizi buyiime endiseleriyle birlikte gerilemeye devam
ederek %2.79 oldu. Yatay bir eksende seyreden EUR/USD bu sabah 1.0210 seviyesinde basladi.
Brent petrol fiyatinda oynaklk yiiksek seyrederken, 105 dolardan 102 dolar seviyelerine indi.
Ons altin fiyatiise 1710 dolardan 1725 dolar seviyelerine ¢ikti. Asya-Pasifik bolgesi hisse senedi
endeksleri de risk istahindaki bozulmayla birlikte haftaya disisle bagladi.
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Haftahk Veri Giindemi
Tarih ike Gosterge Dénem B:L::::s.i Onceki
23 Tem Tiirkiye  Kapasite kullamm oran (%) Tem 76
Tiarkiye Reel sekior given endeksi Tem 106.4
Turkiye Hizmet, perakende, ingaat given endeksler Tem
26 Tem Tiirkiye Konut fiyat endeksi May 18
ABD CaseShiler konut fiyat endeksi - aylik (%) May 18
ABD CaseShiler konut fiyat endeksi - yillik %) May 212
ABD Tuketici given endelsi Tem BER Be.vy
ABD eni konut satiskan Haz &75.0 826.0
2T Tem  Eymp Bdlgesi M3 pars ari bilyimesi (%) Haz 55 5.6
ARD Dayamikh mal siparislen (%) Haz -0.2 0.8
ABRD Bekleyen konut satiglan - aylik (%) Haz 1
ABD Fed politika faizi Tem 2252530 1.50-1.73
28 Tem Tirkiye  Ekonomik given endeksi Tem Baa
Turkiye TCMB Enflasyon Raporu AL
Ewro Bilgesi  Ekonomik given endelisi Tem iM1.0 1.0
Euro Blgesi  Sanayl gien endeksi Tem 74
Euro Balgesi  Hizmet ginen endeksi Tem 14.8
Ewrp Badgesi  Tuketici given endeksi Tem =27
ABD GSYH - yilhk (%5 i 08 16
ABD Cekirdek tiketim harcamalan enfasyonu (%) 2c 52
ARD Haitalik igsizlik maag bagwirulan [Hin) Haftalk 251.0
29 Tem Tiirkiy= Turizm geliden G 55
Tiirkiye D ticarst dengesi (milyar LISO) Haz -10.6
Tirkiye Yabane zivaretcl sayisi - yillik %) Haz 308.0
Eurc Balges Oncii TUFE - yillik %) Tem 8.8 86
Euro Balgesi  Oncil gekirdek TUFE - yilld (%) Tem 45
Ewrp Balgesi GSYH - yillik (%) g 34 5.4
Eurc Bolges G5YH - geyreklik (%) 20 0z 06
ABD Kisisel gelider - aylik (%) Haz 0.5 0.5
ABD Ozel tilketim harcamalan Haz 04
ABD Tuketim harcamalan - aylk (%) Haz 0.e 0.2
ABD Cekirdek aiketim harcamalan -plhk (% Haz 48 4T
ABD Chicago PMI Tem 550 56.0
ABD Michigan Uniu given endeksi Tem 511 51.1

Kaynak: Refinith
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Piyasalara Bakis

Ddviz Piyasas)

Global Hisse Senetleri

Son Ginluk Haftalik
fiyat ded. ded.
USDTRY 17.7792 0.3% 1.8%
EURTRY 18.1431 0.1% 2.3%
SEPET 17.9601 0.2% 2.0%

EURUSD 1.0200 -0.1% 0.3%
GBPUSD 1.1975 -0.2% 0.2%
UsDJPY 136.310 01% -1.3%
USDZAR  16.8428 01% -14%
USDCNH 67584 -0.1% 0.0%
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Son Gunluk Haftahk

VIX 23.0 -0.1 -12
S&P 500 3962 -09% 25%
DJ Ind. 31,898  -04% 2.0%
DAX 13,254 0.1% 3.0%
FTSE 7,276 0.1% 1.6%
MNIKKHE 27703 08% 34%
SHCOMP 3,247 07% -1.0%
BIST 100 2517 0.2% 56%

Enerji ve Emtia

Tahvil ve Eurobond Piyas alari

Gosterge devilet tahvilleri (% bile gik)
Faiz Giinliik Haftalk

2 yillik 2270 -0.43 -1.08
5 yillik 20.32 0.1 -1.95
10 yillk 1743 0.00 -1.48

Para ve swap pivasalar (% basit)

TCMB ort. 14.00 0.00 0.00
TLREF ON 14.33 -0.69 -0.52
1ayswap 4252 0.33 0.75
1yilswap b8.68 -0.15 -0.18

Tirkiye eurobondlar (%)

Faiz Giinlik Haftahk

25103127 10.74 0.09
17103136 10.74 0.04
11/05/47 1011 0.02

Sirket tahvilleri (%)

shank24 11.65 0.37
Akbank31 1092 1.95
Sisecam26 11.09 -0.13
AHes28 10.78 -0.01

-0.43
-0.39
-0.24

-0.10

1.89
-0.22
-0.06

Son Gunlik Haftalk

Brent Petrol 1025 -06% -35%
Dodalgaz UK 322 54% 55.9%
LIMEX Metal 3,667 1.9% 1.5%
Altin 17263  -01% 1.0%
Gimis 186 -01% -0.7%
Bugday 7820 30% -38%

Global 10-Yilhk Faiz Oranlar {%)

Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%)

CDX ve Tiirkiyve CDS (baz puan)

Son  Giinlik Haftahk

ABD 2.78 0.03 -0.20
Avr. Birligi 1.03 0.00 -0.18
ingiltere 1.70 -0.12 -0.12
ftatya N 0.00 0.03
Japonya 018 -0.03 -0.05

M0 | e Gsterge tahvil faizi 50 1 Tirkiye 5y COS - 400 —

28.0 - TCMB ort. fonlama 850 EM CDX (sag =ks=.) 250 Kredi Riski (baz puan)

25.0 4 750 4 300 Son Giinlik Haftalik

2.0 | es0 4 5y EMBE 4713 82  -262

19.0 1 550 200 5Y CDS Spreadleri

IB-l] Tirkiye 8482 121 -7 8
: 480 1 50 Breziya 2995 35 -294

12.0 150 100 . )
0821 0WP1 1221 0N22 0622 DEIZ1 09/21 1221 03722 08/22 G. Afrika 3333 19 169

Kaynak: Bloomberg Update: 25/07F2022 08:11
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