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e Turkiye'de ise ABD’de Ermeni soykirimini tanimasi ile dis politikada gerilimin artabilecegi
endiseleri ile Tlrkiye piyasalarinda gorece zayif performans gozleniyor. Bu dogrultuda
USD/TL gecen haftaki yikselis egilimine devam ederek bu sabah 8.42 seviyelerine geldi.
TCMB’nin son donemde, faizlerin gerekirse yikseltilebilecegi yoniindeki so6zlu
yonlendirmesini kaldirmasi da kurdaki zayif performansta etkili oluyor. Cuma giinti 5 yillik
Tirkiye CDS primi 6 baz puan artisla 424 baz puan oldu. 2 yillik tahvil faizi ise 16 baz puan
artarak %17.90 seviyesine yukseldi.

e TCMB’nin acikladigi son portfdy verilerine gore, 16 Nisan haftasinda yabanci yatirimcilarin
hisse senedi portfoyleri yatay seyrederken, tahvil portféylerine 165 milyon dolarlik giris
olmustur. Boylece, 20 Mart’'ta TCMB baskan degisikligini takiben hisse senetlerinden ve
tahvillerden 1.2’ser milyar dolarlik ¢ikis olduktan sonra, son 2 haftada portfoyler yataya yakin
seyretmistir. Bunlarin yaninda, BDDK’nin agikladigl bankalarin bilango disi déviz pozisyonu ve
TCMB’nin swap miktarindaki degisimden, yurtdisi yerlesiklerin swap pozisyonlarindaki
akimlar hesaplaniyor. Bu kanaldan, 20 Mart’tan sonraki iki haftada 7.6 milyar dolarlik ¢ikisin
ardindan, son 2 haftada 0.2 milyar dolarlk sinirh bir giris gdzlenmistir. Gegen sene Ekim
sonuna gore yabanci yatirimcilarin TL cinsinden tahvil portféyl 3.4 milyar dolar, swap
portfoyl ise 7.8 milyar dolar daha yliksek seviyededir. Hisse senetleri portfoyi ise Ekim ayi
seviyesinin 0.5 milyar dolar altina gelmistir. Yani yabancilarin TL

Grafik 1: 2020 bagindan Beri toplam portfoy hareketi & .6y 5. v rtici yerlesiklerin déviz mevduati (Mir USD)
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(*) Carry frade pozisyonlan, yabanci yatinmcilann kisa vadeli TL Mot: Ddviz mevduat verleri, euro paritesi ve altin fiyatlarindaki degigimlerden

pozisyonlanm yansitmaktadir. Bankalanin bilango disi déviz pozisyonlan ve arndirilmgtir.

TCMB'nin bankalarla yaptig) swap miktarlarindaki degisimle

cinsinden toplam portfoy blayukligu halen Ekim sonundaki diizeyin 10.7 milyar dolar
Uzerindedir. (Grafik 1) Yurtici yerlesikler tarafinda ise, altin ve parite etkisinden arindirdiktan
sonra, doviz mevduati 16 Nisan haftasinda 1.3 milyar dolar yiikselmistir. Bireylerin DTH’1 0.53
milyar dolar ylkselirken sirketlerde 1.1 milyar dolarlik daha belirgin artig olmustur. Yabanci
portfoy cikislarinin hizlandigi 20 Mart sonrasindaki 2 haftada DTH 10.1 milyar dolar
geriledikten sonra, son 2 haftada 1.7 milyar dolarlk yikselis dikkat ¢cekmistir. (Grafik 2) TL
cinsi varliklarin yaninda, yabancilarin déviz cinsi pozisyonlari da gegen hafta yataya yakin
seyretmistir; devlet eurobond portfoyi 0.1 milyar dolar gerilerken, sirket tahvilleri portféya
0.2 milyar dolar yikselmistir. Ekim sonundaki degerlerle karsilastirildiginda, yabanci
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yatirimcilarin eurobond portféyliniin 3.8 milyar dolar, sirket tahvili portfoyiiniin de 2.1
milyar dolar daha yliksek seviyede oldugu goriilmektedir.

e Tiiketici giiven endeksi Nisan ayinda 6nceki aya gore 6.5 puan (%7.5) azalarak 80.2 oldu.
Ocak-Mart déoneminde yikselen endeks, bu hareketi geri aldi ve 2020 sonundaki seviyelere
dondi. Agustos 2018’deki kur sokundan dnce 90 seviyesinin lizerinde olan endeks, o
tarihteki sert diisisiin ardindan anlamli bir toparlanma kaydetmedi ve yataya yakin bir egilim
sergiledi. Mart ayinda finansal piyasalarda yasanan oynaklik ve doviz kurlarindaki yiikselis,
endeksteki son dislste belirleyici olmus gibi gortinlyor.

¢ Nisan ayl imalat sanayi kapasite kullanim orani ve sektoérel gliven endeksleri bugtin,
ekonomik glven endeksi ise Persembe agiklanacak. Sektérel géstergeler son aylarda, imalat
sanayi icin hem ic talep hem de ihracat kaynakli olarak giiclii bir gériiniim sergilemisti. insaat
gliven endeksi Temmuz ayina kadar hizli toparlandiktan sonra finansal kosullardaki
sikilasmaya paralel belirgin bir dlists egilimi gosterdi. Toparlanma sirecinde diger sektorlerin
gerisinde kalan hizmetlerde, endeks gegen ay kapanma tedbirlerinin gevsetilmesinin etkisiyle
artsa da pandemi dncesi seviyelerin bir hayli altinda seyretmeyi sirdiiriiyor. Perakende
gliven endeksi ise Aralik ayinda pandemi kisitlamalariyla da iliskili olarak sert diisis
sergiledikten sonra, Ocak-Mart aylarinda sinirli degisim kaydetti.

® 2021-2. Ceyrek TCMB Enflasyon Raporu Persembe glinii yayimlanacak. Ocak ayindaki son
raporda 2021 yilsonu enflasyonu %9.4 olarak tahmin edilmisti. Sonraki donemde
enflasyondaki ylkselis hizli seyretti ve yillik tiiketici enflasyonu Mart’ta %16.2 oranina
ylkseldi. Yilin ikinci yarisinda baz etkisi destekleyici olsa da enflasyonun egilimi ve doviz
kurlarindaki artis dikkate alindiginda, erisilebilir olmaktan ¢ikan enflasyon tahmininin belirgin
sekilde yukseltilecegini duslinliyoruz. Ayrica Baskan Kavcioglu’nun raporun sunumunda
yapacagi sozli yonlendirme takip edilecek. Son PPK kararlarin, para politikasinin uzun bir
muddet siki olacagi ve gerekirse ilave sikilastirma yapilacagina dair ifadeler agiklama
metninden gikarilmisti. Bunun yerine politika faizinin “gliclii dezenflasyonist etkiyi muhafaza
edecek sekilde, enflasyonun lizerinde bir diizeyde olusturulacag!” belirtilmisti.

e Cuma glnl Mart ayi nihai dis ticaret ve turizm verileri aciklanacak. Ticaret Bakanhgi’'nin
oncu verileri dis ticaret aciginin, gecen yilin ayni ayina gore 0.8 milyar dolar azalarak 4.7
milyar dolar oldugunu géstermisti. Hem ic hem de dis talebin glicli olmasinin etkisiyle,
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracatin tarihi en yiksek seviyesine ulastigini,
ithalatta altin ve enerji disi kalemlerden kaynakh glicli bir artis oldugunu hesapliyoruz.

e Bu hafta yurtdisinda ise, Fed para politikasi karari (Carsamba) ile ABD ve Euro Bolgesi igin
1. Ceyrek GSYH verileri 6ne ¢ikiyor. Fed son donemde enflasyondaki gecici ylkselisin
destekleyici para politikasinda degisiklige yol agmayacagl mesaji verdi. Bu toplantida para
politikasi aracglarinda ve s6zli yonlendirmede degisiklik yapilmasi beklenmiyor. ABD’de
GSYH’nin 6nceki gceyrege gore yilliklandiriimis olarak %6.3 biylimesi bekleniyor. Bu bir dnceki
ceyrekteki %4.3’e gére ivmelenme anlamina geliyor.
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e Buglin Almanya’da Nisan ayi IFO endeksinin sinirh yikselisle 97.8 olmasi, ABD’de
aciklanacak dayanikli mal sipariglerinin ise Mart ayida %2.5 yikselmesi bekleniyor. ABD’de
ayrica 2 ve 5 yillik tahvil ihaleleri olacak.Buglin Almanya’da Nisan ayi IFO endeksinin sinirh
yukselisle 97.8 olmasi, ABD’de agiklanacak dayanikli mal siparislerinin ise Mart ayida %2.5
yukselmesi bekleniyor. ABD’de ayrica 2 ve 5 yillik tahvil ihaleleri olacak.

e Cuma glnl ABD ve AB’de gui¢lli gelen dncii Nisan ay1 PMI gostergelerinin, ekonomik
aktivite goriinimu hakkinda olumlu sinyal vermeleri ile global risk istahi glicll seyretmeye
devam etti. ABD ve AB imalat sanayi PMI 60.6 ve 63.3 ile oldukga yliksek seviyelere ¢ikti.
Hizmet sektoriinde ise ABD PMI 63.1’e, AB’de de 50.3’e ylikseldi. S&P 500 endeksi Cuma
gini %1.1 oraninda artti. 10 yillik ABD tahvil faizi %1.57 seviyelerine sinirli artig gosterdi.
Dolar’daki zayiflama egilimi ile EUR/USD bu sabah 3 1.21 seviyesinin biraz tGzerine ¢ikti. Brent
petrol fiyati 66 dolar civarinda seyrederken, ons altin fiyati hafifce gerileyerek 1780 dolar
seviyelerine geldi. Asya ve Pasifik hisse senedi endeksleri de risk istahindaki toparlanmayla
beraber bugtin yikseldiler.
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Piyasalara Bakig
Doviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinliik Haftalik TL ve gelismekte olan iilke kurlari Son Giinliik Haftalik
fiyat deg. deg. 44 420 VX 17.3 -1.4 1.1
USDTRY 8.4276 1.3% 3.9% 5 | S&P 500 4,180 11%  -0.1%
EURTRY 10.2132 2.1% 4.5% | 415 DJind 34,043 0.7%  -0.5%
SEPET 9.3198 1.7% 42% 0 DAX 15280 -0.3%  -1.2%
751 | 440 FTSE 6939  00% -12%
EURUSD 1.2110 0.8% 06% 701 NIKKE 29,143 04% -1.8%
GBPUSD 1.3903 0.5% -0.6% 6.5 4 L 1.08 SHCOMP 3,481 0.2% 0.1%
USDJPY 107.730 -0.4% -0.3% 6.0 o —— USDTRY BIST 100 1,345 1.1% -4.4%
USDZAR 142647 -03% 01% 55 —— GOU (sag ek®, 1.00
USDCNH 6.4844 -02%  -04% 01/20  05/20 09/20  OM/21 Enerji ve Emtia
")z Gﬂlgmeme olan dkenin ortalama dolar kuru endeks| Son Gl.ln":lk |.h“a| |k
Tahvil ve Eurobond Piyasalari Brent 65.9 0.7% -1.7%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilegik) Tiirkiye eurobondlari (%) W 61.9 0.8% -2.3%
Faiz Giinliik Haftalik Faiz Ginliik Haftahk  Bakr 70,840 24% 3.1%
2 yillik 17.90 0.00 042  05/02/25 5.50 0.14 0.32  Altn 1,780.6  -0.2% 0.5%
5 yillik 18.80 0.00 0.38 26/04/29 6.57 0.11 0.32 Giimiis 26.0 -0.5% 0.8%
10 yillk 18.59 0.00 0.64 11/05/47 717 0.07 0.27 Bugday 727.5 2.4% 11.3%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yillik Faiz Oranlar (%)
TCMB ort. 19.00 0.00 0.00 Garanti23 3.76 -0.02 0.22 Son Giinliik Haftalhk
TLREF ON 18.82 0.12 0.32 Akbank25 5.18 0.04 0.02 ABD 1.57 0.02 -0.03
1ay swap 19.78 -0.02 243  Kchol25 4.35 -0.11 -0.27  Avr. Birligi -0.26 -0.01 -0.02
1ylswap 21.52 -0.21 1.14  Turkcell28 4.93 0.00 -0.08 Ingitere 0.58 0.00 -0.03
ltalya 0.78 0.03 -0.01
Gdsterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMBI+ ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.07 0.01 -0.01

21.0 1 Gasterge tahvil faizi 700 - Tarkiye 5y CDS
18.0 TCMB ort. fonlama 600 EM EMBI+ spread Kredi Riski (baz puan)

’ Son Giinliik Haftahk
15.0 A 500 - EMBI+ 364.5 -1.4 38
12.0 400 - 5Y CDS Spreadleri

Tiirkiye 424.3 59 27.5

9.0 1 300 - Rusya 958 -39 -5.8
6.0 . . : 200 . . . . . Brezilya 191.1 -3.2 -6.2
01/20  05/20  09/20  01/21 01/20 04/20 07/20 10/20 01/21 04721 G. Afrika 212.2 -0.7 52
Kay nak: Bloomberg Update: 26/04/2021 08:04
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Haftalik Veri Giindemi

Tarih Ulke Gosterge Dénem B:Ig: :taisi Onceki
26 Nis Tirkiye Kapasite kullanim orani (%) Nis 4.7
Tiirkiye Reel sektdr gliven endeksi Nis 110.8
ABD Dayankh mal siparigleri (%) Mar 18 -1.2
27 Nis ABD Tikefici glven endeksi M 112.3 108.7
28 Nis ABD Fed politika faizi Nis 0-0.25 0-0.25
29 Nis Turkiye Bronomik glven endeksi Mes 98.9
Tiirkiye TCMEB Enflasyon Raporu Fim
Buro Bolgesi  Bronomik glven endeksi s 101.0
BEuro Bolgesi  Sanayi glven endeksi M= 20
Euro Bolgesi  Hzmet glven endeksi M= -8.3
Buro Bolgesi  Tokefici glven endeksi s
Buro Bélgesi M3 para arzi bOydmesi (%) Nes
ABD GSYH - yillik (%) 1C 6.3 4.3
ABD Cekirdek tiketim harcamalar enflasyonu (%) 1C 13
ABD Haftalk issizlik maasi basvurular (bin) Haftalk
ABD Bekleyen konut satslar - aylk (%) Mar -10.6
30 Nis Turkiye Turizm gelirkeri 1C 39
Tlrkiye D ticaret dengesi (milyar USD) Mar -3.3
Tirkiye Yabanci ziyaretgi says - yillk (%) Mar -69.0
Euro Bélgesi Oncii TUFE - yillik (%) Nis 1.3
Euro Bolgesi  Onecl gekirdek TUFE - yillik (%) s 10
Euro Bilgesi GSYH - yillik (%) 1C -4.9
Buro Bigesi  GSYH - geyrekik (%) 1C 0.7
Euro Bolgesi  lssizik oran (%) Mar 8.3
ABD Kisisel gelirler - aylk (%) Mar 20.0 71
ABD Ozel tiketim harcamalan Mar 1.2
ABD Tiketin harcamalari - aylik (%) Mar 3B -1.0
ABD Cekirdek tiketim harcamalan enflasyonu - aylk (%)  Mar 03 01
ABD Chicago PMI M 63.0 663
ABD Michigan Univ. given endeksi M= 86.5 86.5
Kaynak: Reuters
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