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e Bayram tatilinde sig piyasada sinirli hareket eden USD/TL bu sabah 8.5550 seviyelerinde
basladi. 5 yillik Tirkiye CDS primi 384 baz puan olurken, 2 yillik tahvil faizi bayram 6ncesi en
son islemde %18.88 seviyesindeydi.

e Hazine buglin 6 yil vadeli FRN ve 9 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.
Ozellikle uzun vadeli tahvile gelen talep, yatirimci ilgisi agisindan dnemli gdsterge olacak.
Yarin da 11 aylik bono ve 5 yillik TLREF’e endeksli tahvil ihaleleri ile Temmuz ayi borglanma
programi tamamlanmis olacak.

e Tuketici giiven endeksi Temmuz ayinda 6nceki aya gore 2.2 puan (%2.7) azalarak 79.5 oldu.
Nisan-Mayis aylarinda doviz kurlarindaki ytkselis, finansal kosullardaki sikilasma ve
pandemiye bagh kisitlamalar neticesinde 77.2'ye kadar gerileyen endeks, Haziran’da diger
oncli gostergelere paralel olarak dipten toparlanmisti. Fakat bu hareket Temmuz’da stirmedi.
Agustos 2018’deki kur sokundan dnce 90 seviyesinin lizerinde olan endeks, o tarihteki sert
distsln ardindan uzun suredir anlamli bir toparlanma kaydetmedi ve yataya yakin bir egilim
sergiledi. Tuketici gliveni endeksi zayif seyretse de tiiketim harcamalarinin 6nci gostergesi
olan kredi karti harcamalari gligli bir artis sergiliyor. TCMB verilerine gore, Nisan basindan
Mayis ortasina kadar ortalama 24.2 milyar TL olan toplam kredi karti harcamalari, Haziran
ayinda 32.1 milyar TL'ye Temmuz ayinda da 35.1 milyar TL'ye yukseldi. Kredi karti
harcamalari normal kosullarda bahar ve yaz aylarinda mevsim olarak artmaktadir. Ayrica
fiyat hareketleri nominal harcama degerin belirleyicilerindendir. Fakat mevsim ve fiyat
etkilerini dikkate aldigimizda dahi, tiiketim harcamalarinin hacminde gli¢ll bir artis oldugunu
hesapliyoruz. Bu da Uglinci ¢eyregin basinda ekonomik aktivitenin hizlandigina isaret ediyor.

e Bugiin aciklanacak sektoérel gliven endeksleri ve imalat sanayi kapasite kullanim orani,
Temmuz ayinda arz tarafindaki goériinimu gosterecek. Persembe glinii de tiim gliven
endekslerinin bileskesi olan ekonomik gliven endeksi yayimlanacak. Pandemiye bagl kati
kisitlamalarin kaldirilmasi ve ihracat ve turizm gostergelerindeki toparlanmaya paralel olarak
Haziran’da 6nci blylime gostergelerinde genele yayilmis belirgin bir artis olmustu.

e Bu hafta yurticinde Persembe aciklanacak TCMB 3. Ceyrek Enflasyon Raporu 6ne c¢ikiyor.
Nisan ayindaki dnceki raporda yilsonu enflasyon oranlari 2021 igin %12.2, 2022 igin %7.5
olarak tahmin edilmisti. Haziran ayina kadar yillik tiiketici enflasyonu genel olarak TCMB’nin
tahmin patikasiyla uyumlu seyretti. Fakat elektrik, dogalgaz ve LPG fiyatlarindaki zamlar,
devam eden maliyet baskilari ve pandemi kisitlamalarinin 6nemli dlclide gevsetilmesiyle
artan i¢ talep ve turizm s6z konusu tahminlerde belirgin yukari yonli riske isaret ediyor.
Nitekim bu yilsonu i¢in bizim tahminimiz %16.8, TCMB anketine gore piyasa beklentisi %15.6
oranlarinda bulunuyor. Enflasyon tahmininin yani sira Baskan Kavcioglu’nun raporun
sunumunda verecegi mesajlar dnemli olacak. Son PPK kararlarinda enflasyonist risklere
dikkat ¢ekilmis ve mevcut para politikasi durusunun enflasyonda kalici diislis baslayana kadar
korunacagl mesaji verilmisti. Parasal sikilasma ihtimali konusunda bir isaret ise verilmemisti.
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e Cuma glni Haziran ayi nihai dis ticaret ve turizm verileri agiklanacak. Ticaret Bakanhgi’'nin
oncl verileri dis ticaret agiginin, gecen yilin ayni ayina goére degismeyerek 22.9 milyar dolar
oldugunu gostermisti. Hem i¢ hem de dis talebin gliclenmesinin etkisiyle, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis ihracat ve ithalat degerlerinin arttigini hesapliyoruz. Son aylarda
oldukca giicli bir artis egilimi sergileyen ihracat tarihi en yiiksek seviyesini yenileyecektir.

¢ Bu hafta yurtdisinda ise, Fed para politikasi karari (Carsamba) ile ABD ve Euro Bolgesi igin 2.
Ceyrek GSYH verileri 6ne ¢ikiyor. Fed’in bu toplantida faiz orani ve tahvil alim programinda
degisiklik yapmasi beklenmiyor. ABD enflasyonundaki son donemdeki artis egilimine bagli
olarak tahvil alim programina dair verilecek mesajlar izlenecek.

e Kiiresel piyasalarda vaka sayilarindaki artis izlenirken bu haftaki Fed toplantisinda verilecek
mesajlar bekleniyor. S&P 500 endeksi Cuma gini %1 oraninda azalirken, oynaklik gdstergesi
VIX endeksi sinirli bir degisimle 17.2 oldu. 10 yilhk ABD tahvil faizi yatay bir egilim gostererek
%1.26 seviyesine geldi. Gegen hafta genelinde dolar hafifce giiglenirken, EUR/USD bu sabah
1.1775 seviyelerinde basladi. Brent petrol fiyati petrol {ireticilerinin arzi artirma kararinin
etkisiyle gecen hafta 70 dolarin altini gordiikten sonra toparlandi ve 73.5 dolar seviyesinin
Uzerine geldi. Ons altin fiyati yataya yakin bir egilimle 1805 dolar seviyelerine geldi. Asya ve
Pasifik bolgesinde vaka sayilarindaki artis kaygi yaratirken, hisse senedi endeksleri bugiin
karisik seyretti.

Piyasalara Bakis
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Haftalik Veri Gindemi
Tarih Uik Gsterge Dénem B:ki!::tahl Bnceki
26 Tem Tirkiye Kapasite kullanim oran (%) Tem TE.6
Tirkiye Reel sektor glven endeksi Tem 113.0
Tirkiye Hzmet, perake nde, ingaat gliven endeksleri  Tem
ABD enl konut satslan Haz TE9.0
Tarkiye MY borg sbobu (rilvon TL) Haz 20
7 Tem Euro Bolges| M3 para arz) biyOmes| (%) Haz 84
ABD Cayanikh mal sipanisien %) Haz 23
ABD CaseShller konut fiyat endeks| - ayli (%) Way 16
ABD CaseShiller konut fivat endeksl - vk (%) Way 14.9
ABD Tiketicd glven endeks| Tem 1273
28 Tem ABD Fed politika faizi 0-0.25 0-0.25
28 Tem Tarkiye Blonicemik glven endeks| Tam ara
Tirkiye TCMB Enflasyon Raporu G
Euro Bolgesl | ikimi endaksi Tem 1.7
Ewro Boigesl  Boonomik giiven endeks| Tem 1E3 179
Euro Bagesl  Sanayl given endekal Team 130 12.7
Ewro Boigesl  Hzmet glven endeksi Tem 18.5 179
Ewro Boiges|  Toketcl glven endeks| Tem =i i 4.4
ABD GSYH - yillike (%) 26 86 [
ABD Cekirdek iiketim harcamalan enflasy on (%) . 53 25
ABD Haftalk iszik maas bagvurulan (bin) Halftaik ars.0 419.0
ABD Baklayen konut satiskan - aylk (%) Haz 80
30 Tem Tarkiye Turizm gelrieri .o 25
Tarkiye i ticaret denges! (milvar USD) Haz -4.1
Tarkiye ¥ abanc ziyareis| say s - yilk (%) Haz in
Euro Baigesi Onci TOFE - yilik (%) Tem 2.0
Euro Boigesl  Oncd gekirdek TUFE - yillk (%) Tem 0.7
Euro Baigesl  GSYH - yilik (%) el 132 1.3
Euro Bilgesi BSYH - ceyreklik (%) G 1.5 -0.3
Euro Bolgesl  kaizik oram (%) Haz 74
ABD Kiglsed galrier - ayik (%) Haz 2.0
ABD Czel thketim harcamatar: Haz -0.4
ABD Taketim harcamatan - aybk (%) Haz 0.7 0.0
ABD GCekirdek tiketim harcamalar enflasyonu (%)  Har aT 34
ABD Chicago A Tem B6.1
ABD Mchigan Univ. giiven endeks| Tem
Kaynak: Reuters
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