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o USD/TL kontrolli sekilde ylikselmeye devam etti ve bu sabah 18.44 seviyelerinde
basladi. 5 yillik Turkiye CDS primi Cuma guini 781 baz puana yukseldi. 2 yillik gosterge
tahvil faizi ise %13.99 oldu.

e Turizm Bakanliginin sinir istatistiklerine gore, Agustos ayinda Turkiye'ye 6.3 milyon
yabanci giris yapti. Bu da gecen senenin ayni ayina gére %58.3 oraninda bir artigi ifade
ediyor. Pandemi dncesi donemle karsilastirdigimizda ise, yabanci ziyaretci sayisi
Adustos 2019’daki 6.3 milyon dederine paralel seyretti. Hatirlanacagi Gzere, dnceki ay

ilk defa pandemi Uzeri seviyeler yakalanmis, hatta hafif Gzerine ¢ikilmisti. Mevsimsel
etkilerden arindiriimis turist sayisi ise artmaya devam ederek tarihi yluksek seviyelerdeki
seyrini surduruyor.

Detaylara baktigimizda, 2019’un Agustos ayina gére Ukrayna’dan girisler %69.2,
Rusya’dan girigler ise %25.2 oraninda azaldi. Kisi basi harcamalarin daha ylksek
oldugu Avrupa OECD (lkelerinden gelen turist sayisi 2019’un ayni ayindaki seviyenin
%17.4 Gzerine ¢gikmis bulunuyor. Alimanya’dan ise %20.3 daha fazla yabanci ziyaretgi
geldi. Ocak-Agustos dénemindeki toplam ziyaretci sayisina bakildidinda ise gegen sene
Turkiye'yi Avrupa’dan toplam 5.9 ve Rusya’dan 2.5 milyon kisi ziyaret etmisken bu yil
sirasiyla 15.5 milyon ve 3.0 milyon Kisi ziyaret etmistir.

Turist sayisindaki artis turizm gelirlerini desteklerken, kisi bagina harcamalarin da
artmasiyla turizm gelirlerinin daha yuksek oranda arttig1 gortlmektedir. (Grafik 1) Bu
dogrultuda Agustos ayinda turizm gelirlerinin 5.5 milyar dolar ile aylik olarak rekor ylksek
seviyeye ulastigini tahmin ediyoruz. Bu glg¢li gérinim yilin kalaninda da korunursa yilin
tamamindaki turizm geliri 37 milyar dolara ulasabilir ki bu da yillik bazda en ylksek deger

olacaktir.
Grafik 1: Turist sayisi ve turizm gelirleri (MEA) Grafik 2: Elektrik tiiketimi (% yillik, 4 haftalik ort.)
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Kaynak: TCMB, Turizm Bakanhgi, TUIK, QMB Finansbank Kaynak: YTBS

¢ Euro bdlgesinde dncli PMI géstergeleri Eylll ayinda imalat sektériinde 49.6’dan 48.5'e,
hizmet sektérinde 49.8’den 48.9'a dustu. Endeksler sirasiyla son 27 ve 19 ayin en
duslk seviyelerinde bulunuyor. Son veriler Euro bolgesinde 3. geyrekte daralma
olabilecegine isaret ediyor. ABD’de ise imalat PMI 51.5’ten 51.8’e, hizmet PMI 43.7°den
49.2’e yukseldi. ABD’de beklentilerden daha iyi gelen veriler, ekonominin direngli
seyrettigine ve ekonomiyi sogutmak icin daha fazla parasal sikilasma gerekebilecegine
isaret etti.
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o Kuresel para politikalarindaki sikilasma ve buyumedeki yavaslama beklentileriyle
beraber risk istahindaki bozulma siriiyor. Ayrica, Cuma glini ingiltere’de bliyliimeyi
destekleyici yonde agiklanan butge dizenlemeleri, enflasyonist endiseleri glglendirdi.

o S&P 500 endeksi Cuma %1.7 oraninda dustu. 10 yillik ABD tahvil faizi yatay bir eksende
dalgalanarak %3.74 seviyesine geldi. Dolardaki gu¢lenme surerken EUR/USD 0.9635
seviyelerine geriledi. Brent petrol fiyati 90 dolardan 85 dolar seviyelerine disti. Ons altin
fiyati da 30 dolarlik disusle 1638 dolar oldu. Asya Pasifik hisse senedi endeksleri de
gerilemeyi surdurda.

¢ Buguin Eylul ay1 kapasite kullanim orani ve sektdrel gliven endeksleri agiklanacak.
Adustos verileri ekonomik aktivitede yavaslamanin strdagind géstermisti. Gunluk
bazda aciklanan elektrik tiketiminin Eylul ayinda gecen senenin altinda kalmaya devam
etmesi, glven endekslerindeki zayif goérunimun devam ettigini digtnduaruyor. (Grafik 2)

e Cuma gulnu ise AJustos ayi nihai dis ticaret verileri aciklanacak. Ticaret Bakanhdi'nin
oncu verileri Agustos ayinda dis ticaret aciginin 11.3 milyar dolar olarak, gecen senenin
ayni ayina gore 7 milyar dolar genigledigini gosterdi. Bunda enerji, altin ve diger ticaret
kalemlerindeki ithalat artisi belirleyici oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
ihracatta da dnceki aya gore %3 civarinda artis hesaplaniyor.

e ABD’de bu hafta nihai 2. gceyrek GSYH verisi ve kigisel tuketim giderleri (PCE)
enflasyonu agiklanacak. Blyumenin ¢eyreklik bazda -%0.6 olmasi, ¢ekirdek
enflasyonun ise aylik bazda %0.3 olmasi bekleniyor. Euro bélgesinde ise éncli TUFE
enflasyonu agiklanacak, beklenti yillik bazda %9.6 olmasi yoninde.
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Haftalik Veri Glindemi

Tarih Ulke Gosterge Dénem B:Hz:;si Onceki
26 Eyl Tirkiye  Kapasite kullanim orani (%) Eyl 76.7
Tirkiye Sektdrel gliven endeksleri Eyl
27 Eyl Euro Bélgesi M3 para arzi biytimesi (%) Adu 56 55
ABD Dayaniki mal sipariskeri (%) Adu -1.1 -0.1
ABD Caseshiller konut fiyat endeksi - aylik (%) Tem 0.4
ABD CasesShiller konut fiyat endeksi - yillik (%) Tem 18.6
ABD Tlketici glven endeksi Eyl 104.0 103.2
ABD Y eni konut satslar Adu 500.0 511.0
28 Byl ABD Bekleyen konut satislari - aylik (%) Adu -1.0
29 Eyl Trkiye Ekonomik glven endeksi Byl 94.3
Euro Bolgesi  Bxonomik gliven endeksi Eyl 97 6
Euro Bolgesi  Sanayi glven endeksi Byl 12
Euro Bolgesi  Hzmet glven endeksi Eyl 8.7
Buro Bolgesi  Tuketici glven endeksi Byl -28.8
ABD GSYH - yillik (%) 2C 06 -0
ABD Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) Haftalik 213.0
30 Eyl Tiirkiye Drs ticaret dengesi (milyar USD) Adu 107
Euro Bélgesi Oncli TUFE - yillik (%) Eyl 9.4 9.1
Euro Bolgesi  ksizlik orani (%) Adu 6.6 6.6
ABD Kisisel gelirler - aylk (%) Adu 0.3 0.2
ABD Ozel tiiketim harcamalar Adu 02
ABD Tiketim harcamalari - aylik (%) Adu 0.2 0.1
ABD Gekirdek tuketim harcamalari enflasyonu (%)  Agu 4.6
ABD Chicago PMI Eyl 522
ABD Michigan Univ. gliven endeksi Eyl 59.5 59.5
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Piyasalara Bakis

Doviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinlilk Haftalik TL ve gelismekte olan iilke kurlar Son Giinlik Haftahk
fiyat ded. deq. USDTRY VIX 299 26 36
USDTRY 184335 05% 08% 2*° GO (s eks.) 28 58P 500 3693 -17%  -4.6%
BURTRY 1776682 -18% -35% 180 _ - 124 DJind. 29590 -16% -40%
SEET 18.0940 -06% -14% 460 120 DAX 12284  -20% -36%
140 116 FTSE 7019 -20% -36%
BURUSD 09629 -21% -38% NKKH 26456  -26% -51%
GBPUSD 105 65% -78% 20 F 12 sHoowp 308  01%  -1.0%
USDUPY 144 160 1.2% 06%  10.0 - 1.08  BIST 100 3282 D4% -28%
USDZAR  18.0975 27% 23% 8.0 . . . L 104
USDCNH 7.1690 1.2% 23% 03 221 0x22 0822 0%22 Enerji ve Emtia
)15 Geligmakee oian Okenin onalama solar ke endeks| Son Giunliik Haftahk
Tahvil ve Eurobond Piyasalar Brent Petrol 856 -B4% -T.0%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik)  Turkiye eurobondlar (%) Dogalgaz UK 2866  -31% -15%
Faiz Giinlik Haftalik Faiz Giinlilk Haftalk LMEX Metal 3535 -33% 42%
2 yillik 13.95 0.00 -0.37  25/03727 1053 0.24 028 Altn 16353 -22% -24%
5 yillik 10.33 0.00 -095  17/03/36 10.61 0.20 Gamis 185 -56% -52%
10 yillk 11.61 0.00 000 110547 10.26 0.23 Bugday 8683 -47% 4.5%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilik Faiz Oranlar (%)
TCME ort. 12.70 -0.20 -0.30  Isbank24 9.83 -0.01 060 Son Ginlik Haftalk
TLREF ON 13.38 047 077  Akbank31 11.48 144 160 ABD 376 0.04 0.27
layswap 4251 -0.56 -0.81 Sisecan26 943 0.10 022 Avr. Birligi 202 013 0.27
1yl swap 48.87 -0.12 068  AHes28 952 0.24 0.18 ngitere 4.00 0 0.94
kalya 433 021 0.31
Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%) CDX ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.24 0.01 -0.01
32.0 2 yillik tahvil faizi 350 Tiirkiye Sy CDS 400
TCME ort. fonlama 850 EM CDX (sag eks. Kredi Riski {baz puan}
28.0 150 =
750 Son Giinlilk Haftalk
24.0 e50 00 BVBR 4466 14.3 134
20.0 250 Y CDS Spreadieri
‘6o e Tirkiye 7815 294 333
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Kaynak: Bloomberg Update: 26/08/2022 O7:50

i Atatirk Mah. Atasehir Bulv. Gardenya 5 Plaza, Kat:16 Atasehir /istanbul



