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¢ Yurticinde BDDK, TL kredilerin déviz aliminda kullaniimasinin engellenmesi amaciyla ticari TL kredilere yonelik
diizenlemeye gittigini duyurdu. Buna gore; (1) bagimsiz denetime tabi bir sirket olmak, (2) YP nakdi varliklarinin
(altin dahil, efektif doviz ile bankalardaki YP mevduatin) TL karsilidi 15 milyon TL’nin tzerinde olmak, (3) sirketin
YP nakdi varliklarin TL karsiliginin, aktif toplamindan veya son 1 yillik net satis hasilatindan biyuk olaninin yizde
10’'unu agmasi sartlarinin Gglind birden saglayan sirketler TL cinsinden yeni bir nakdi ticari kredi kullanamayacak.

e Cuma gecesi yapilan BDDK duyurusunun ardindan USD/TL si§ piyasada sert sekilde disti. Duyuru dncesi 17.37
seviyelerinde olan kur, bu sabah 16.60 seviyesine yakin basladi. Kiresel risk istahindaki iyilesmeye paralel
gevseyen 5 yillik Turkiye CDS primi 785 baz puan seviyesine indi. 2 yillik gdsterge tahvil faizi ise %23.52 oldu.

¢ Mevsimsellikten arindiriimis reel sektér (imalat sanayi) gliven endeksi Haziran ayinda 107’den 104.6'ya (%2.2
oraninda) geriledi. Endeks 100 esigdinin tzerinde kalarak imalat aktivitesinde artisa isaret etmeyi suirdiiriyor. Fakat
Ocak ayindan sonra diizenli olarak azalan endeks son durumda Temmuz 2020°'den bu yana en disik seviyeye
geldi. Iktisadi yénelim anketinin detaylarina bakildiginda, gecmis dénemde ¢ok giiglii seyreden ihracat siparisi
beklentilerinin iki aydir belirgin sekilde zayifladigi goriliyor ki, bu durum Avrupa ekonomilerindeki yavaslamayla
iligkili olabilir. Bunun haricinde, mamul mal stoku ve toplam sipariglerin mevcut durumunda gerileme siirdi. Uretim
hacmi beklentisi ve genel gidisata iliskin algi da zayiflarken, yatirrm harcamalari yiiksek seviyesini korudu.

imalat sanayi kapasite kullanim orani (KKO) ise Haziran’da %78.1'den %77.5 seviyesine geriledi. KKO 2021
sonuna kadar yiikselis kaydettikten sonra son aylarda yataya yakin bir egilim sergilemisti. Sonug olarak, géstergeler
sanayi uretimi bayidmesinin 6nimuzdeki dénemde ivme kaybedecegine isaret ediyor.

imalat disi sektérlerde giiven endeksleri Haziran’da hizmet sektériinde %1.7, perakende ticaret sektériinde %2.3
oraninda azaldi; ingaat sektdriinde %1.7 oraninda artti. Hizmet ve perakende gliven endeksleri Nisan-Mayis
aylarinda guglu artiglar kaydetmisti.

Grafik 1: Reel sektdr giiven endeksi ve kapasite Grafik 2: Perakende, hizmet ve ingaat sektorii giiven
kullamim oram (M.A.) endeksleri (M.A.} _
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Haziran ayindaki diisiiste gelecek (¢ aya iliskin talep beklentilerinin zayiflamasi etkili oldu. insaat endeksinde ise
alinan sipariglerinin Haziran’da arttigi gorultyor ki, bu sektoére yénelik kredi kampanyalariyla iliski olabilir. Bununla
birlikte, ingsaat endeksinin son aylardaki genel egdilimin yataya yakin oldugu géruluyor.

« 2022 ilk geyrekte GSYH geyreklik bazda %1.2 ve yillik bazda %7.3 biiylidi. Ikinci ceyrekte éncii géstergeler genel
olarak ilimh bir yavaglamaya isaret ediyor. Bu dogrultuda yillk GSYH biyime oraninin %6 civarina dismesini
bekliyoruz. Enflasyon ve 6demeler dengesi kaynakli belirsizlikler, kuresel finansal kosullardaki sikilasma ve
Ukrayna'daki savasin olumsuz etkileri (enerji maliyetlerindeki artis ve dig talepteki diigtis) nedeniyle, yilin ikinci
yarisinda daha belirgin bir yavaglama 6ngoriyoruz. Turizm gelirlerindeki toparlanma bunu kismen dengeleyebilir.
Sonug olarak, 2022 GSYH biiyiime tahminimizi %4 olarak koruyoruz.

e Bu hafta yurticinde Mayis ay nihai dig ticaret verileri (Persembe) ve Haziran ay1 PMI ve ITO istanbul
enflasyonu (Cuma) agiklanacak. Ticaret Bakanligr'nin dncu verileri, Mayis ayinda dis ticaret agiginin gegen yiln
ayni ayina goére 6.5 milyar dolar genisleyerek 10.7 milyar dolar oldugunu gésterdi. Bunda enerji, altin ve diger
ithalat kalemlerindeki artis ve ihracat artisindaki yavaglama birlikte etkili oldu. Aylik bazda ise ihracatin énceki ayki
sert artigi geri alan bir digus kaydettigini, ithalatta ylksek seviyelerin korundugunu hesapliyoruz.
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e ABD’de Mayis ay cekirdek tiketim harcamalari enflasyonu (6nceki ay: yillik %4.9) Persembe, Haziran ayi ISM
imalat endeksi (6nceki ay: 56.1) Cuma giinl agiklanacak. Euro Bolgesinde ise Haziran ayi1 6ncti TUFE verileri Cuma
aciklanacak. Euro Bélgesinde yillik enflasyonun %8.1’den %8.3’e ylikselmesi bekleniyor.
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Piyasalara Bakis

Doviz Piyasasi

Global Hisse Senetleri

Son Giinliik Haftahk
fiyat ded. deg.
USDTRY 16.6016 20% -44%
EURTRY 17.5639 -1.6% -3.8%
SEPET 17.0753 -1.9% -41%

BURUSD 1.0565 0.1% 0.4%
GBPUSD 1.2284 0.1% 0.3%
USDJFY 134690 -04% -03%
USDZAR  15.8002 00% -15%
USDCNH 6.6810 00% -01%
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Tahvil ve Burobond Piyvasalarn

Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik)
Faiz Gunlik Haftahk

2 yillk 23.52 0.00 -0.40
5 yillk 23.73 0.00 0.36
10 yillk 19.53 0.00 -0.12

Para ve swap piyvasalar (% basit)

TCMB ort. 14.00 -0.02 -0.03
TLREF ON 14.00 -0.66 -1.20
1ay swap 4291 293 Ta7
1 yil sw ap A7 .81 1.01 B8.39

Turkiye eurobondlar (%)

Faiz Gunluk Haftahk

25003127 9.90 -0.10
17/03/36 9.88 -0.07 -0.34
11/05/47 9.19 -0.04 -0.24

Sirket tahvilleri (%)

Ebank24 10.66 -0.26
Akbank31 10.35 D.o8
Sisecam2é 10.58 -0.03
ABEfes28 10.03 0.01

Gdsterge tahvil ve TCMB faizi (%)
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Son Giinlilk Haftahk

VIX 272 -1.8 -8
S&P 500 3,912 3I1% 6.7%
DJ Ind. 31,501 27% 5.3%
DAX 13,118 16% -0.1%
FTSE 7,209 27% 27%
NIKKHE 26,875 14% 4.3%
SHCOMP 3,379 0.9% 1.9%
BIST 100 2,554 04% 0.8%

Enerji ve Emtia

Son Giinlilk Haftahk

Brent Petrol 1132 01%  -0.8%
Dodalgaz UK 1697  -92% -15.9%
LMEX Metal 3919 -19% -T.0%
Altn 1,8355 05% -0.2%
Gimis 214 10% -1.7%
Bugday G388 0.2% -10.3%

Global 10-Yilhk Faiz Oranlar (%)

Son Giinlilk Haftahk

ABD 316 0.03 -0.07
Avr_ Birligi 144 0.01 -0.22
ingittere 2.00 0.00 -0.24
italya 344 0.06 -0.14
Japonya 0.23 0.01 0.00
Kredi Riski (baz puan)

Son Giinlilk Haftahk
BEVBH 4320 -3T 25
5Y CDS Spreadleri
Turkiye 7857 -116 -389
Brezilya 286.4 -58 27
G. Afrika 2788 -59 -7.8

Kay nak: Bloomberg

Update: 27/068/2022 08:04
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Haftalik Veri Giindemi

Tarih Ulke Gasterge Dénem BE;T:::si Onceki
27 Haz ABD Dayanikl mal siparigler (%) May 04 05
ABD Dayanikl mal siparisler, ulagim harig (%) May 0.4
ABD Bekleyen konut satislan - aylik (%) May 2.9
28 Haz ABD CaseShiller konut fiyat endeksi - aylik (%) Mis 24
ABD Tiketici given endeksi Haz 100.0 106.4
29 Haz Tirkiye Ekonomik given endeksi Haz 96.7
Euro Bdlgesi M3 para arz1 biiyumesi (%) May ] 6.0
Euro Bélgesi Ekonomik given endeksi Haz 104.0 105.0
Euro Bdlgesi  Sanayi given endeksi Haz 6.3
Euro Bdlgesi  Hizmet glven endeksi Haz 14.0
Euro Bdlgesi  Tiketici given endeksi Haz 236
ABD GSYH - yillik (%) 1c -1.5
30 Haz Tiirkiye Dis ticaret dengesi (milyar USD) May £.1
Euro Bilgesi igsizlik orani (%) May 6.8 6.8
ABD Kigisel gelifer - aylik (%) May 04
ABD Ozel tiketim harcamalarn May 07
ABD Tlketim harcamalan - ayhk (%) May 09
ABD Cekirdek tilkketim harcamalan enflasyonu (%) May 4.9
ABD Haftallk igsizlik maag! bagwrulan (bin) Haftalik 290
ABD Chicago PMI Haz G60.3
1 Tem Tiirkiye  imalat sanayi PMI Haz 49.2
Tiirkiye iTO tiketici enflasyonu Haz 58
Eurc Bilgesi  imalat sanayi PMI Haz 520 520
Eurc Bilgesi Oncii TUFE - willik (%) Haz 8.3 8.1
Euro Bélgesi  Onci gekirdek TUFE - yvillik (%) Haz 44
ABD S&P Global imalat sanayi PMI Haz 524
ABD h&aat harcamalan - aylk (%) May 02
ABD ISM imalat sanayi PMI Haz 55.8 56.1
Kayrak: Refinitiv
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