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e USD/TL Cuma guinii yatay seyrettikten sonra bu sabah 14.8450 seviyesinde basladi. 5 yillik
Tlrkiye CDS primi 8 baz puan azalarak 590 baz puan oldu. 2 yillik tahvil faizi ise 32 baz puan
azalarak %26.48'e geldi.

e Mevsimsellikten arindiriimis reel sektor (imalat sanayi) gliven endeksi Mart ayinda 109.9’dan
108.2’ye geriledi. Endeks 100 esiginin oldukgca lizerinde kalmakla birlikte, son 10 ayin en disiik
degerini kaydetti. iktisadi ydnelim anketinin detaylarina bakildiginda, son aylardaki en belirgin
zayiflamanin mamul mal stoku, Gretim hacmine dair beklentiler ve genel gidisata dair algida
oldugu gériliyor. Buna karsin yatirim harcamalari giiclii seyrini siirdiriiyor. imalat sanayi
kapasite kullanim orani (KKO) Mart’ta %77.2’den %78.2'ye yikseldi. Son yiikselis Subat’taki
gerilemeyi telafi etti. Bu dalgalanma Ocak sonundaki gegcici enerji kesintileriyle iliskili olabilir.
Egilim olarak, KKO 2021 sonuna kadar ylikselis kaydettikten sonra son aylarda yataya yakin
seyrediyor. Sonug olarak, sanayi Gretimindeki blytime egiliminin ilk ceyrek itibariyla stirdigu,
fakat son donemde ivme kaybi isaretlerinin arttigi gériisiindeyiz.

imalat disi sektorlerde giiven endeksleri Mart’ta hizmet sektériinde %6.2, perakende ticaret
sektoriinde %3.1, insaat sektoriinde %2 oraninda azaldi. Endeksler sirasiyla son dokuz, alti ve
on ayin en dislk seviyelerine geriledi. Endekslerin detaylarina bakildiginda, is hacmi/satis igin
hem son Ui¢ aydaki durum hem de gelecek lic aya dair beklentilerde belirgin bozulma oldugu
gorultyor. Sanayi disi sektorlerdeki yavaslamanin, ihracatin destekledigi sanayi sektoriine
gore daha hizli gergeklesmesi dikkat ¢ekiyor.

Oncii gostergeler biiyiimenin 2022’nin ilk ceyreginde i¢ talep kaynaklh olarak bir miktar
yavasladigina isaret ediyor. Sikilasan kiresel finansal kosullar ve Ukrayna'daki savasin
Turkiye'nin 6demeler dengesi lizerindeki olumsuz etkileri (6zellikle enerji ithalatinin artmasi
ve turizm gelirlerinde yasanabilecek kayip) nedeniyle, son donemde biliyiime gorinimu
belirgin sekilde bozuldu. Bu durumu dikkate alarak gegen ay 2022 GSYH blyime tahmini
%5.2'den %4'e disurilmuastu. Bliyume Uzerindeki riskler devam etmekle birlikte, 6zellikle
sanayi sektoriiniin direncli olmasi sebebiyle tahminler korunuyor.

Grafik 1: Reel sektor giiven endeksi ve kapasite Grafik 2: Hizmet, perakende ticaret ve ingaat giiven
kullanim orani (M.A.) endeksleri (M.A.)
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¢ Enflasyonla ilgili olarak ise, anketlerde gelecek (i¢ aylik doneme iliskin fiyat beklentileri de
sorulmaktadir. Buna gore perakende ticaret, imalat ve hizmet sektorleri genelinde gelecek 3
aydaki satis fiyati beklentilerinin Mart’ta daha da yulkseldigi gorillyor. Bu da bizim enflasyon
gostergelerindeki glicll artis egiliminin strdigline dair gozlemlerimizle 6rtisliyor. Mart ayina
dair ilk gézlemlerimiz %4.4 dolaylarinda bir aylik TUFE artisina isaret etmisti. Fakat ayin ikinci
yarisinda gida ve enerji fiyatlarinda gerceklesen yiiksek artislar sebebiyle Mart ayi TUFE
enflasyonu tahminimizi %5.6 olarak revize ettik. Bu gergeklesirse, yillik manset enflasyon
Subat’taki %54.4 oranindan %61.4’e ylkselecek.

e Bu hafta yurticinde Subat ayi nihai dis ticaret verileri (Persembe), Mart ayi PMI ve iTO
istanbul enflasyonu (Cuma) agiklanacak. Ticaret Bakanhg’’nin éncii verileri, Subat ayinda dis
ticaret aciginin gecgen vyilin ayni ayina gore 4.7 milyar dolar genisleyerek 8.1 milyar dolar
oldugunu gosterdi. Bunda eneriji fiyatlarina bagh olarak ithalatin artmasi belirleyici oldu. Ayhk
bazda ise ihracatin 6nceki ayki dlistsu telafi ettigini, ithalatta yliksek seviyelerin korundugunu
hesapliyoruz.

e Cuma gecesi S&P Tirkiye’'nin kredi notuna dair degerlendirmesini aciklayacak. Kurum
Turkiye’nin uzun vadeli yabanci para cinsi kredi notunu B+ ile yatirim yapilabilir seviyenin dort
kademe altinda derecelendiriyor. Notun gorlinimu ise negatif. Bu Fitch ile ayni diizeyde,
Moody’s notuna gore ise bir kademe yukarida bulunuyor.

e ABD’de bu hafta Persembe aciklanacak Subat ayi ¢ekirdek tiiketim harcamalari enflasyonu
(6nceki ay: yillik %5.2) ile Cuma agiklanacak Mart ayi ISM imalat endeksi ve tarim digi istihdam
verileri dne ¢ikiyor. Onceki ayi 58.6 olan ISM endeksinin seviyesini korumasi, tarim disi
istihdamin 450 bin ile gli¢li artis kaydetmesi, igsizlik oraninin %3.8’den %3.7’ye diismesi
bekleniyor. Euro Bélgesinde aciklanacak Mart ay1 éncii TUFE enflasyonunun ise yillik %5.9
oranindan %6.2’ye yukselecegi tahmin ediliyor.

e Fed’in para politikasina dair beklentiler ve Ukrayna-Rusya savasina dair gelismelere kiresel
piyasalarda risk istahini etkilemeye devam ediyor. ABD’de S&P 500 endeksi Cuma giinii %0.5
oraninda artti. Oynaklik gostergesi VIX endeksi 21.6’dan 20.8’e geriledi. 10 yillik ABD tahvil
faizi sert bir ylkselisle %2.53 seviyelerine geldi. Tahvil faizlerindeki ylkselise paralel olarak
dolar guglenirken, gerileyen EUR/USD bu sabah 1.0950 seviyelerinde basladi. Brent petrol
fiyati yatay bir eksende dalgalandiktan sonra 117 dolar seviyelerine geldi. Ons altin fiyati 1960
dolardan 1940 dolar seviyelerine indi. Cin’de vaka sayilarinin artmasi ve kapama tedbirlerinin
stkilasmasinin etkisiyle Asya piyasalarinda hisse senedi endeksleri geriledi.
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Haftalk Veri Gimdemi
Tarih Utke Gstarge Dénem B:E:::H Onceki
29 Mar ABDY CaseShiler konut fiyat endekal - yillk (%) Oca 18.6
ABD CageShiler konut fiyat endekal - syl (%) Oca 15
ABD Tlaticl givan endaks| Pt 108.0 1105
30 Mar Tiirkdye Bonomik given endeks| Mar 98.2
Euro Boigesl  TOketicd gleen endeks| Mar -1B.7
Euwro Boigesl  Hzmet given endeksi Mar 13.0
Euwro Boigesl  Sanayl gOven endeksi Mar 14.0
Euro Bodgesl  Baonomik given endeks| har 1100 1140
Euro Boigesl ks Iklimi endeksl Mar 1B
ARDY ADP stihdam dedsim (bin) Pt 400.0 4750
ABD Clakindek thketim harcamatan enflasyonu (%) ac 50
ABDY GSYH - yillik (%) 4 74 70
3 Mar Tiirksye De ticaret dengesi (milyar US0D) Sub -10.3
Euro Boigesl  ksizik oram (%) Sub 6.7 6.6
ABD Haftalik l3szlk maas) baswurukan (bin) Half ek 1670
ABD Gekirdek tiketim harcamalarn enflasyonu (%)  Sub 52
ABD Tiketim harcamalan - aylk (%) Suby 06 21
ABD Ozel thkatim harcamakan Sub 15
ARDY Kisied geliter - aylk (%) Sub 0s 0.0
ABDY Chicago Pl hdgr 56.3
1 Mis Torkiye  imalat sanayi PMI Mar 50.4
Torkiye  iTOthketicl enflasyonu Mar 4.4
Torkiye S&P Tdrkiye kredi notu agiklam asi
Euro Boigesl  Imalat sanayl P Mar 57.0
Euro Boigesl  Oncd gekirdek TUFE - willk (%) Mar 3z 28
Euro Balgesi Oncd TUFE - willik (%) Mar 6.2 59
ABD Ueret antg - yillk (%) har 5.1
ABD Ucret arts - ayik (%) Mar 0.4 0.0
ABD szl orani (%) Mar 37 3B
ABD Tarim digi istihdam degigimi (bin) Mar 450.0 6780
ABD S&P Global imalat sanay| PV Nar 58.5
ABD IZM i alat sanayi PMI Mar 5B.5 58.6
ABD Ingaat harcarmalan - aylk (%) Sub 1.0 13
Kaynak: Reuters
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Piyasalara Bakis
Déviz Piyasasi Global Hisse Senetlari
Son Ginlik Haftahk TL ve gelismekte olan dlke kurlari Son Ginlik Haftahk
fiyat  deg.  ded. . Lqy VK 208 -0.3 3.1
. = UISDTRY .
USOTRY  14.8279 -0.1%  0.0% S&P 500 4543  05%  1.8%
165 4 ——— GOUF [saf aks )
EURTRY  16.2515 -0.4%  -06% 114 O hd. J4EBE1 04%  03%
SEFET 155468 -0.1% -pz% 40 DAX 14306 02% -OT%
12.8 M e 7483 02%  1.1%
ELIRLSD 1.0851 -0.3% -07F% 1.0 108 MKKHE 27994  -06% 4.3%
GERUSD 13143 -03% -02% 9.5 SHCOMP 3206 -02% -15%
USODUPY 123110 0.9%  A0% s 108 T 100 2176  0O0%  15%
USDZAR 146182  0.5% -23% g5 102
LISDCHNH 6.3926 0.1% 0.3% ozt parad omat e oz Enerji ve Emtia
[%) 15 Gy o iy Olisanin ol e ol aru andaiei Son Ginlilk Haftalik
Tahvil ve Eurobond Piyasalari Brent Patrel 1172 -28%  14%
Gisterge devlet tahvilleri (% bilesik)  Tiirkiye eurobondlar (%) Dojalgaz UK~ 2366 -10.7%  -38%
Faiz Giinlik Haftalk Faiz Giinlik Haftalik LMEX Metal 5213 -10%  2.1%
2 yilli 26.48 0.00 1.07 250327 B.i4  -0.03 0.03  Alin 19416 -09%  03%
5yl 28.53 0.00 133 17/03/36 B53  -0.02 0.08 Gimis 251 -16%  -04%
10 yillk 27.60 0.00 0.8 11/0547 B40  -0.05 0.05 Bujday 10763 -24% -38%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yillik Faiz Oranlari (%)
TCOME art. 14.00 0.00 0.00  Isbank24 £.85 0.03 0.04 Son Ginlik Haftahk
TLREFON 1406  -014  -0.07  Akbank31 B.73 0.13 0.11 ABD 253 0.06 0.24
layswap 4051  -240 B.83  Sisecam?s 7.AT 0.12 0.05  Avr. Birlii 0.58 0.00 0.12
1ylswap 4028  -1.02 287 AHes2s 8.21 0.58 0.27 Ingitere 1.51 0.06 0.22
itatya 2.08 0.00 0.07
Gésterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMBi+ ve Tiirkiye CDS (baz puan)  Japonya 0.25 0.01 0.05
wmoq R 8 Thrkiye Sy COS
28.0 —Er:::iﬁ:::::l 00 { e EM EMBH soread —o = (o= pwenl
B2E Son Ginlik Haftalik
720 4 550 BBk 5363 2.7 -3.1
5.0 4 ATE 5Y CDS Spreadleri
400 Tilrkiye 589.9 -85 33
16.0 4 328 Brazilya 2150 -31 27
a0 ] . . - 250 : . : . Afrika 2115 -33 3a
o121 o421 0mE dN21 0122 21 o4l oW1 A2 04032
Kaynak: Bloomberg Update: ZR/0GN2022 08:19
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