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e USD/TL kurunda oynaklik tekrar yiikselirken, kur Cuma 12.60 seviyesini gérdiikten sonra bu
sabah 12.44 seviyelerinde basladi. 5 yillik Tiirkiye CDS primi Cuma 27 baz puan artarak 503
baz puan oldu. 2 yillik tahvil faizi ise %20.78’e yiikseldi.

e Bugiin yurticinde Ekim ayi nihai dis ticaret verileri ve Kasim ayi ekonomik giiven endeksi
aciklanacak. Ticaret Bakanligi’'nin 6nci dis ticaret verileri, ihracattaki yliksek seyrin
surdGgin, dis ticaret agiginin gegen senenin ayni ayina gore 0.9 milyar dolar gerileyerek 1.5
milyar dolar oldugunu gostermisti. Agustos ayinin dnci dis ticaret verileri ise Carsamba veya
Persembe glinli yayimlanabilir.

® 2021-3. Ceyrek GSYH verileri Sali, Kasim ay1 PMI Carsamba giinii yayimlanacak. Sanayi
uretimi, Gglincu geyrekte bir 6nceki gceyrege gére %1.6 oraninda artti ki bu oran 2. gceyrekteki
artisla ayni seviyedeydi. Ote yandan, sanayinin yaninda hizmet ve insaat sektorlerini de
kapsayan toplam ciro endeksi, ¢ceyreklik bazda biyliimenin hizlandigini gésterdi. Turizm ve
kredi karti harcama verileri de 3. ¢eyrekte hizmetler sektoriinde glgli toparlanma oldugunu
dogrulamaktadir. Bu dogrultuda, ¢eyreklik GSYH biylime oraninin ikinci geyrekteki %0.9
oranindan %1.5'e yukselmesi bekleniyor. Yillik olarak ise, 2. geyrekteki baz etkisinin ortadan
kalkmasiyla, blylime oraninin %21.7'den %5.3’e gerilemesini bekliyoruz. Piyasa beklentisi ise
%7.5 seviyesinde olustu. 2021 GSYH biiyime tahminimizi %9.5 olarak koruyoruz.

e Kasim ayi iTO istanbul enflasyonu Carsamba ve TUiK ulusal enflasyon verisi Cuma giinii
aciklanacak. Kasim’da TUFE’nin aylik %3.0 oraninda artmasini, yillik enflasyonun %19.9’dan
%20.7’ye yukselmesini bekliyoruz. Foreks anketinde piyasa beklentisi de benzer seviyede
olustu. Yurtici UFE’de ise aylik %8 oraninda artisla beraber, yillik tretici enflasyonunun
%46.3’den %51.8’e yikselecegini tahmin ediliyor. Gegen yilin ayni ayindaki ylksek baza
ragmen enflasyonun yiikselmesinde, TL’deki deger kaybi ve diger maliyet etkileri belirleyici
olacak. TUFE’de akaryakit, LPG ve tiipgaz zamlari, temel mallarda otomobil fiyatlarindaki
genele yayllmis artislar ve altin fiyatindaki ylkselis bu etkileri yansitmaktadir. Ayrica bu ay
otel, restoran, ulastirma hizmetlerinde sona eren gecici KDV indirimlerinin etkisinin
belirginlesmesini ve kira enflasyonundaki ivmelenmenin slirmesini bekliyoruz. Bu
gelismelerle beraber, gectigimiz ay %16.8 olan C endeksine gore yillik gekirdek enflasyonun
%18.3 olacagini tahmin ediliyor.

Gida fiyatlarinda ise, sebze meyve fiyatlarinin, artis ve dislslerin birbirini dengelemesiyle
genel olarak ihmli seyrettigini, diger gida kalemlerinde ise fiyat artislarinin hizlandigini
gdzlemlendi. Buna paralel olarak, Tiirk-is’in aylik arastirmasinda Ankara gida fiyatlari,
ortalama meyve-sebze fiyatindaki aylik %2.1 dislise ragmen, aylik %3.2 oraninda artti. Tlirk-
is verilerinde yillik gida enflasyonu %24.6’dan %26.8’e yiikseldi. Buna karsin TUFE gida
endeksinde destekleyici baz etkisi oldugundan, yillik gida enflasyonunun %27.4'ten %24.5’e
gerileyecegi tahmin ediliyor.

e 2022 yili asgari licretinin belirlenmesi icin Asgari Ucret Tespit Komisyonu ilk toplantisini 1
Aralik’ta yapacak. Basinda c¢ikan haberler ilk toplantida uzlasma c¢ikabilecegi yoniindeydi.
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e ABD’de bu hafta Kasim ayi1 ISM endeksleri ve tarim disi istihdam 6ne ¢ikiyor. ISM endeksleri
Ekim’de imalat sektoriinde 60.8, imalat disinda 66.7 degerini almisti. Endeksler hafifce
gerilemesi beklenmekle birlikte, ekonomik aktivitedeki gliclii gorinimi siirecegi
dustnuliyor. Gegen ay 531 bin ile gligli artis kaydeden tarim disi istihdamin, bu ay 563 bin
artmasi ve igsizlik oraninin %4.6’dan %4.5’e diismesi bekleniyor.

e Bugiin aciklanan Euro Bélgesi éncii TUFE enflasyonunun ise yillik %4.1 oranindan %4.4’e
yukselecegi tahmin ediliyor.

e COVID-19 Omicron varyantina dair haber akisi kiiresel piyasalarda risk istahinda bozulmaya
sebep oldu. ABD’de S&P 500 endeksi Cuma glinii %2.3 oraninda azaldi. Oynaklik géstergesi
VIX endeksi sert sekilde artarak 28.6 oldu. 10 yillik ABD tahvil faizi riskten kagisla beraber
%1.50'nin altina kadar geriledikten sonra %1.54 seviyelerine geldi. Tahvil faizindeki dustsle
beraber dolar zayiflarken, Cuma 1.13 seviyesinin izerine kadar yikselen EUR/USD bu sabah
1.1275 seviyelerinde gline basladi. Brent petrol fiyati 73 dolara kadar indikten sonra biraz
toparlanarak 75 dolar civarina geldi. Ons altin fiyati yatay bir eksende dalgalandiktan sonra
1795 dolar seviyesinin civarinda kaldi. Omicron varyantina bagli endiselerle birlikte, Asya-
Pasifik bolgesi hisse senedi endeksleri buglin de dists kaydetti.
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Haftahk Veri Glindemi

Tarih Uike Gosterge Dénem nn::.u.:u ;:—':::“ Bnceki
29 Kas Torkye  De Scaret dengesi {milyar LESDY Ba 26
Torkiye  Ekonomik glven sndelksi Bas 1014
Euro Boigesi [ bim endeisi Eas 18
Eur Boigesi  Ekonomik given enceks| Bas 1175 1185
Euro Boigesi  Sanayi given endeksi Bas 142
Eurc Bfigesi  Hewmet glven endelsi Bas 1|2
Euro Boigesi  Toketici gineen endeks) Eas BB 6.8
AED Beldeyen konut satglan - aylic (%) =5 1.0 .23
a0 Kas Torkiye  GEYHbOydmesi - yillik %) g 53 7.5 T
Euro Botgesi Onoll TUFE- wilik {%) Has 4.4 A
Euro Boigesi  Onol gekirdek TUFE - yilk (%] Fas 23 21
AED CaseShiler konut fiyal endelsi - ayik (%) Eyl 12
A CaseShiler konut fyal endels) - yilk (%) Eyl 1|7
AED Chicago B Eas 8.4 (=¥
AED Tideetici gireen endeks) Bas 190.7 1138
1 Ara Torkiye  Imalat samayl PRI Has 512
Tirkdye ITE iiketici enflasyonu Kas a3
Eurc Beigesi  Imalat sanary P Kas 58.6 -1
AED A0F isthdam degigimi (bin) Kas 4800 5710
LA ) Markit imalat sanayi P Kas 551
AED Ingaat harcarmalan - ayik %) Ba L 0.5
ABD I5M imalat sanayl PMI s 1.0 508
2 Ara Torkiye  Onol dig ticaret dengesi {milyar dolar) (133 A.5
Euro Boigesi  Uretici figaSan - aylk (%) =] 27
Eurc Beigesi  Uretici frgatarn - yillk {%) =] 16.0
Euro Bolgesi  gsizik oran | %) Ba ra T4
AED Haftalk igsizik rmaces bagvundan [kn) Haltaik 1980
3 Ara Torkiye  TUFE - ayhk (% Has a0 an 4
Torkiye  TUFE- yillik (% Has bl e 20.7 REL]
Torkye  TUFE Qebirdek C - ayik (%) Bas a4 18
Torkye  TUFE Gekirdek © - il (%) Bas 183 168
Torkye  UFE- aylk %) Eas B0 52
Torkye  UFE- yilk {%) Bas BB 453
Eurc Boigesi  Markd hizenet PR Bas 56.5 1
Euro Boigesi  Marki biegk P Eas 55.8 558
Euro Boigesi  Perakence satsdar - aylic (%) =5 LR 403
Euro Bfigesi  Perakende satedar - yillk (%) Ba 25
ABD Tarsm degi istihdam degisim | [bin) (133 563.0 5310
Eh sk orani (%) Kas 4.5 45
AED Ccret artg) - ayik (%) Bas 0.4 04
AED Ccret artg - yilik (%] Bas 5.0 49
AED Marki biegk B Eas 555
AED Marki hizenet P Fas 570
AED Fabrika siparigien - ayik (%) Ba 0.5 0z
ABD ISM imalat degi PMI (133 65.2 BET

Kaynak: Reuters



X

GORER

YMM & FINANSAL DANISMANLIK

Piyasalara Bakis
Déviz Piyasas Global Hisse Senetleri
Son Giinliik Haftalik TL ve geligmekte olan iilke kurlari Son Giinliik Haftalik
fiyat deg. ded. 55 —— USDTRY 112 VX 28.6 10.0 11.0
USDTRY  12.4089 3.4% 8.2% {45 ——— GOU* (sad eks ) S&P 500 4595 -23% -2.3%
EURTRY 13.0045 3.9% 8.6% 100 DJind 34899 -25%  -27%
SEPET 132033 37%  84% ' ° DAX 15257 -42%  -5.6%
10.5 106 FTSE 7,044 -36% -25%
EURUSD 1.1273 0.6% 0.2% 9.5 NIKKE 28470 -1.0%  -4.3%
GBPUSD 1.3329 01%  -0.5% 8.5 103 SHCOMP 3,563 00%  -0.5%
UsSDJPY 113610 -1.5% -1.1% 7.5 BIST 100 1,776 -24% 2.2%
USDZAR  16.1552 1.4% 2.1% 6.5 1.00
USDCNH 6.3837 -01% -0.1% o121 o4r21 oz 10 Enerji ve Emtia
("1 15 Geligmekte olan Ulkenin otalama dolar kun endeksi SDI'I GLirIll.Ik Fhﬂﬂllk
Tahvil ve Eurobond Piyasalari Brent 752 -86% -57%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik) Tiirkiye eurobondlari (%) WTI 711 -94%  -6.4%
Faiz Giinlik Haftalik Faiz Giinliilk Haftalik Bakr 70270 -23%  -0.2%
2 yillik 20.78 0.09 1.99  05/02/25 6.13 0.18 0.77  Altin 1.792.7 02%  -0.7%
5 yillik 21.86 -0.03 1.35  26/04/29 7.05 043  Gumig 234 -1.0% -34%
10 yillk 21.12 0.02 0.88  11/05/47 7.40 0.08 020  Bugday 851.0 0.1% 2.0%
Para ve swap piyasalari (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yillik Faiz Oranlari (%)
TCMB ort. 15.00 0.00 -0.56  Garanti23 3.71 0.09 0.98 Son Giinliik Haftalk
TLREF ON 15.27 -0.24 051  Akbank25 589 090  ABD 1.53 0.06 -0.09
1ay swap 17.26 -0.90 160  Kchol25 5.06 0.12  Awr. Birligi -0.34 -0.11 0.01
1yilswap 2531 0.1 3.08  Turkcell28 5.46 053  Ingitere 0.61 -0.17 -0.05
talya 0.97 -0.10 0.1
Gésterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMBI+ ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.07 -0.01 0.00
22.0 4 550 - Tiirkiye Sy CDS
EM EMBI+ spread Kredi Riski (baz puan)
Son Giinliik Haftalk
19.0 450 1
BvBH 415.2 24.0 351
5Y CDS Spreadleri
16.0 350 1 Tarkiye 503.5 278 56.9
_GﬁSlBI'gE tahvil faizi HJS_‘,I'H 1238 116 125
0 —TeMBon fonlama 250 , : , Brezilya 2650 175 232
o1/21 0421 ozt 10021 o121 0421 0721 10021 G. Afrika 249.2 249 346
Kay nak: Bloomberg Update: 29/11/2021 08:04
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