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e USD/TL Cuma giinii 13.63 seviyelerinde basladiktan sonra asagi geldi ve bu sabah da 13.53
seviyelerinde basladi. 5 yillik Tlrkiye CDS primi 13 baz puanlik artisla 536 baz puan oldu. 2
yilhk tahvil faizi ise 32 baz puan azalarak %22.50’ye geldi.

e Bugiin yurticinde Aralik ayi nihai dis ticaret verileri ve yabanci ziyaretgi sayisi agiklanacak.
Ticaret Bakanligi’'nin énci dis ticaret verileri, Aralik’ta hem ihracatin hem de ithalatin giiglii
artis kaydettigini; dis ticaret agiginin ise gegen senenin ayni ayina gore 2.1 milyar dolar
genisleyerek 6.6 milyar dolar oldugunu gostermisti. Ocak ayinin 6nci ticaret verileri
Carsamba glinl agiklanacak.

e Haftanin veri giindeminde Persembe aciklanacak Ocak ayi TUFE ve UFE enflasyonu éne
cikiyor. Oncesinde Sali giinii ITO istanbul licretliler gecinme endeksini yayimlayacak. Ocak
ayinda TUFE’nin %11 oraninda artmasini ve yillik enflasyonun %36.1’den %48.6’ya
yiikselmesini bekliyoruz. Foreks anketine gére piyasa beklentisi aylik %9.8 oldu. Onceki
notumuzda agikladigimiz gibi (link), enflasyondaki yikseliste enerji, titiin ve alkolli icki gibi
kamu tarafindan yonetilen fiyatlardaki zamlar, kis kosullarinin da eklenmesiyle gida
fiyatlarindaki ylksek artis hizinin siirmesi ve yeme igme ve ulastirma sektorleri basta olmak
lizere hizmet fiyatlarinin sert sekilde yiikselmesi etkili olacak. Ote yandan, Aralik
enflasyonunda biyiik etkisi olan otomobil ve diger temel mal fiyatlarindaki artisin, kur
etkisinin zayiflamasiyla yavaslamasini bekliyoruz. Bunu dikkate alarak yillik ¢cekirdek
enflasyonun daha az artarak %31.9’dan %39 seviyelerine gelecegini duslinlyoruz. Yurtigi
Uretici fiyatlarinda ise doviz kuru ve eneriji fiyatlarindaki artislarin yani sira, asgari tcret
zamminin ve arz kisintilarinin etkisiyle yillik enflasyonun %79.9'dan %106’ya ¢ikacagl tahmin
ediliyor. Bununla beraber, son donemde fiyatlardaki oynaklik sebebiyle tahminlerin Gzerinde
belirsizligin yliksek oldugunu hatirlatiriz.

e Bu hafta yurticinde ayrica Ocak ayi imalat sanayi PMI (Sali) yayimlanacak. PMI Aralik’ta 52.1
degerini almisti. Daha 6nce agiklanan sanayi Giretiminin 6ncl gostergelerinden kapasite
kullanim orani Ocak’ta hafifce azaldi, reel sektor gliven endeksi artti. Gostergeler yiksek
seviyelerini koruyarak imalat aktivitesine dair olumlu gériinimun slirdiglini gosterdi.
Bununla beraber enerji arzindaki aksakliklarin kisa vadede lretimde dislise yol agmasi
muhtemeldir.

e Yurtdisinda ise bugiin Euro Bélgesi 4. ceyrek GSYH verileri izlenecek. Onceki ceyrekte,
ceyreklik bazda %2.2 blyliyen Euro Bélgesinde bliyiimenin %0.6’ya yavaslamasi bekleniyor.

e Ocak ayi Euro Bélgesi 6ncii TUFE verileri Carsamba ve ECB para politikasi karari Persembe
aciklanacak.

e Bu hafta ABD’de Ocak ayi ISM endeksleri ve tarim disi istihdam 6ne c¢ikiyor. ISM endeksleri
onceki ay imalat sektoriinde 58.7, imalat disinda 62.0 degerini alarak ekonomik aktivitedeki
artisin stirdiigiine isaret etmisti. Sirayla Sali ve Persembe giinleri aciklanacak endekslerin,
Ocak’ta hafifce gerilemesi bekleniyor.. Cuma glinii aciklanacak tarim disi istihdamin, 6nceki
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ayki 199 bin degerinin biraz tizerinde, 238 bin artmasi ve issizlik oraninin %3.9 seviyesinde
kalmasi bekleniyor.

e ABD’de gekirdek tiiketim harcamalari Aralik ayinda piyasa beklentisi dogrultusunda %0.5
oraninda artti. Bu gostergeye gore yillik enflasyon orani Kasim’daki %4.7 seviyesinden %4.9’a
yukseldi. Fed’in para politikasindaki sikilasmayi hizlandiracagi beklentisiyle gecen hafta
genelinde gerileyen S&P 500 endeksi Cuma toparlandi ve %2.4 oraninda artti. Oynaklhk
gostergesi VIX endeksi 30.4’ten 27.7’ye disti. 10 yillik ABD tahvil faizi %1.79 seviyesine
geriledi. EUR/USD yataya yakin bir egilim izledikten sonra bu sabah 1.1160 seviyelerinde
basladi. Son 7 yilin en yliksek seviyelerinde seyreden Brent petrol fiyati 91 dolar seviyesini
astl. Ons altin fiyati parasal sikilasma beklentisiyle gerilemeye devam ederek 1785 dolar
seviyelerine indi. Cin'de imalat sanayi PMI Ocak ayinda 50.3’ten 50.1 seviyesine gerileyerek,
esik 50 seviyesinin hemen lzerinde gerceklesti. Asya piyasalarinda hisse senedi endeksleri
bugiin karisik seyretti.
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Haftahk Veri Gindemi
Tarih ke Gisterge Dinem B?I:fr:I B.P:]:::“ Onceki
3 Oca Torkiye Turizmn geirieri 4G 1.4
Torkdye D ticaret demgesi (miyar LUESD) Ara 5.4
Torkdye ¥ abanc) zryareiy sarysi - yillk (%) Ara 111.5
Eurp Boigesi  (357H- yillk (%) 4 11
Euwrp Bilgesi GSYH- geyraklik (%) 4G 0E 232
ABD Cricaga P Cca B2 E 631
1 Sub Tirkiye  Imalat sanayi PRI Oca 521
Torkdye [T tlketoi enflasyonu Cca a7
Euro Boigesi  imalat samnaryi PM Ooa 58.0
Euro Baigesi  lssizlic oram [ %) Ara T2
ABD warkt malat sanayi B COca 55.0
ABD Insaat harcarmalar - aybk (%) Ara oy 0.4
ABD 158 imalat sanayi PMI Ooa 583 5B.T
2 Sub Tirkiye  Oncl dig ticaret denges (milyar dolar) Oca B
Ewro Bidgesi Oncll TOFE - yilik [%) Oca 5.0
Euro Boigesi  Onol pekdrdek TUFE - yilk {%) Cica a7
ABD A DF estihadiaim ckesleg mi | Dan Cca 2800 BOT.O
3 Sub Tirkiye  TUFE - aylik (%) Oca 118 9.8 1358
Tirkiye  TIOFE -yl (%) Oca FET 47.0 3.1
Torkye  (FE- ayik (%) Cica 175 18.1
Torkrys L= yillk ) Cca 10850 a4
Euro Boigesi  Markit hizemet PV COoa 51.2
Eurp Boigesi  Warkt biegik A Cica 5.4
Euro Boigesi  Cretici fiyafian - ayik (%) Ara 1.8
Euro Baigesi  Uretici fryafan - wilik (%) Ara 23.7T
Eurg Baigesi  ECB refinarsman faizi (%) Sub (vl 0.0
Eurc Boigesi ECBmawduat faizi (%) Sub 405 0.5
ABD Haiftailic 55 zilk maag) bagvurular (bin) Haf'talk 260.0
ABD Markt biegk A Oca 50.8
ABD Narit hizrrel P Cca 50.9
ABD Fabrika siparsg ke - aylik (%) Ara o3 1.6
ABD 158 im alat degi PMI Ooa E1.B B62.0
4 Sub ABD Tarem degi istihdam dogigimi [bdn) Ooa 2380 189.0
ABD szl orani (%) Oca a8 19
ABD Clcret artegi . aybic (%) Cica (12 LT
ABD Lcred artgi - yillk (") Coa % | 4.7
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Piyasalara Bakig
Déviz Piyasasi Global Hisse Senatleri
Son Ginlik Haftalik TL ve gelismekte olan ilke kurlari Son Ginlik Haftalk
fiyat ded. ded. ,;, I— PP 7T 28 12
USDTRY 135201 -06%  05% | T o0 cag ke S&P 500 4432 24% 0.8%
BURTRY 151031  -1.0% -10% | jgs  DMind 34 725 1.7% 1.3%
SEFET 143186 -09% -03% : DAX 15318 -1.3% -18%
28 wos FTSE T4B6 -12%  -04%
BEURLSD 1.1162 02% -15% 1.0 =] 27,091 14%  -1.8%
GBPUSD 13414  02% -05% a8 1oz SHOOMP 3361 -1.0% -46%
USDUPY 115490  01%  15% a0 BIST 100 1983 07%  -14%
USDZAR 155830 06%  14% 6.5 4 1.00
USOCMNH  B37B0  0.1%  07% oUH 041 OMM INH 0UR2 Enerji ve Emtia
‘] 15 l:hllqmdﬂ: okdn Gleann Srtakanmd Soler by e &:.n m nluh mallh
Tahvil ve Eurobond Piyasalari Brent 91.0 1.8% 5.5%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilesik)  Tiirkiye eurobondlar |%) WTI &7.8 1.4% 5.4%
Faiz Ginlik Haftalk Faiz Ginlik Haftahk  Bakr TO4B0 05% -12%
2 yillk 22 50 000 030 050225 6.35 00%  -008  Alin 17872 06% -3.0%
5 yillk 2412 0.00 043  26/04/29 763 011 007  Glmis 723 2% -TA%
10 yilik 23.49 0.00 112 11/0547 7.70 011 014  Bugday 7956  24%  -06%
Para ve swap piyas alari (% bas it) Sirket tahvillari (%) Global 10-Yillik Faiz Oranlar: {%)
TCME ort. 14.00 0.00 000 Garantizd 403 022  0M Son Ginlik Haftahk
TLREF OM 1423 0.0a 002  Akbank2s 6.38 012  -008 ABD 1.79 0.02 0.02
layswap 1956  -466 211 Kchol2s 516 -020 -031  Avr. Bikgi -0.05 0.03 0.02
1ylswap 3007 187 180 Turkcel28 630 -0 007  Ingiters 1.08 0.05 0.07
talya 128 -0.04 0.0
Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMBI+ ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.18 0.02 0.04
25.0 - B850 4 —
T Gosterge tahilfiz 800 | It Kredi Riski (baz puan)
.0 4 50 1 Son Glnlik Haftahk
B0a - =T =" 4187 1.7 22
18.0 4 480 9 5Y CDS Spreadieri
a0 | ;‘:: ] Trkiye 5365 130 4.1
00 4 Rusya 226.8 137  -289
- i i i i 250 . . . . Brazilya 2206 06 49
oUI oA oMM w2 ou: RIS I TS TS TS [ - I T G. Afrika 2145 9.9 -07
Kay nak: Bloomberg Updats: /0112022 07:58
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