<1 GORER

YMM & FINANSAL DANISMANLIK

HAFTAYA FINANSAL BAKIS 31.08.2021

e USD/TL Cuma gecesi Powell'in agiklamalariyla geriledikten sonra diin sig piyasada geri geldi
ve bu sabah 8.39’da basladi. 5 yillik Tlrkiye CDS primi hafif gerileyerek 368 baz puan olurken,
2 yillik tahvil faizi %18.52 seviyesindeydi.

e Powell’in parasal sikilasmanin kademeli olacagina isaret eden agiklamalari risk istahini
destekledi. S&P 500 endeksi Pazartesi guinki ylkselisin ardindan diin de %0.4 oraninda artti.
Oynaklik gostergesi VIX endeksi 16.2’ye geriledi. 10 yilik ABD tahvil faizi %1.27 seviyelerine
gerilerken, dolar deger kaybetti ve EUR/USD bu sabah 1.1820 seviyelerinde basladi. Arz
tarafini etkileyen iklim kosullarina dair gelismelerin de katkisiyla Brent petrol fiyati
ylkselerek 73 dolar seviyesi civarina geldi. Ons altin fiyati 1815 dolar seviyelerine yikseldi.
Cin’de resmi imalat sanayi PMI Agustos’ta 50.4’ten 50.1’e gerileyerek imalat aktivitesindeki
artisin ivme kaybettigini gosterdi. Bunun da etkisiyle Asya ve Pasifik hisse senedi endeksleri
bugiin zayif seyretti.

e Buglin yurticinde Temmuz ayi nihai dis ticaret verileri agiklandi. Dis ticaret agiglI gecen
senenin ayni ayina gore 1.5 milyar dolar artarak 4.3 milyar dolar oldu. Yedi aylik a¢gik ise 25.5
milyar dolar oldu. Agustos ayinin 6ncl dis ticaret verileri ise Persembe yayimlanacak.

® 2021-2. Ceyrek GSYH verileri ve Agustos ayl PMI Carsamba glini yayimlanacak. GSYH ilk
ceyrekte yillik bazda %7 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis ¢ceyreklik blyime
%1.7 olmustu. Oncii gostergeler ikinci ceyrekte iktisadi faaliyetteki yavaslamanin sinirli
oldugunu gosterdi. Buna gore, ¢eyreklik biyime oraninin %1 olmasini, manset blyime
oraninin ise baz etkisiyle yillik %21 oraninda gerceklesmesini bekliyoruz. Mayis ayindan sonra
ekonomik aktivitede yasanan ivmelenmenin hizli olmasi sebebiyle, 2021 GSYH biylime
tahminimizi %7'den %8'e yikseltmistik. Agustos ayinda sektorel giiven endeksleri ve kredi
karti harcamalarindaki devam eden giigli seyir, tahmin Ulzerinde hala bir miktar yukari yonli
risk oldugunu gosteriyor.

e Agustos ay! ITO istanbul enflasyonu Carsamba ve TUIK ulusal enflasyon verisi Cuma giinii
aciklanacak. Agustos ayinda TUFE’nin aylik %0.9 oraninda artacagini, bu dogrultuda yillik
enflasyonun %19 oraninda sabit kalacagini tahmin ediyoruz. Foreks anketine katilan
ekonomistlerin aylik enflasyon igin medyan beklentisi %0.65 ile biraz da dustik bir seviyede
olustu. UFE'de ise déviz kurlarinin gerilemesi ve emtia fiyatlarindaki artisin hiz kesmesiyle
yillik enflasyonun Temmuz’daki %44.9’luk zirvesinden gerilemeye baslayacagini
dislintyoruz.

e Enflasyon tahminimizin ayrintilarina baktigimizda, 13 Agustos’ta yayimlanan kararname ile
bir grup otomobil icin OTV matrahinin yiikseltilmesi bu grupta otomobil fiyatlarinin %17’ye
varan oranlarda diismesine yol agmisti. Buna bagl olarak Temmuz’da %17.2 olan C
endeksine gore yillik cekirdek enflasyonda gerileme bekliyoruz. Vergi indiriminin, bizim fiyat
topladigimiz otomobillerin yaridan azinda gergeklestigini gézlemliyoruz. Ayrica, OTV
indiriminin ay ortasina dogru yapilmasi, vergi indiriminin etkisinin yaklasik yarisinin Agustos
ayI enflasyonunu etkilemesi, kalan etkinin de Eyliil ayinda gézlenmesine yol acacaktir. Ote
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yandan, gida fiyatlarinda Temmuz ayinda oldugu gibi Agustos’ta da mevsimsel egilimin
tersine artis oldugunu gézlemledik. Bununla uyumlu olarak, Cuma giini agiklanan Tiirk-is’in
aylik aghk ve yoksulluk siniri arastirmasinda yillik gida enflasyonu %20.7’den %22.8’e
yikseldi. Buna paralel sekilde TUFE’de de Temmuz’'da %24.9 olan yillik gida enflasyonunda
belirgin bir artis olacagini dngodriyoruz. Enflasyon gérinimiindeki belirsizlikler yliksek
olmakla birlikte, yillik enflasyonun kisa vadede yataya yakin seyrettikten sonra yil sonunda
%16.8’e gerileyecegine dair tahminimizi koruyoruz.

Piyasalara Bakig
Daviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinlik Haftalik TL ve gelismekte olan ilke kurlar Son Glnlik Haftalk
fiyat ded. ded. ., USDTRY sz VIX 16.2 -02 -1.0
USDTRY 83822 0.4% 0.3% — GO P s ks ) S&P 500 4 529 0.4% 1.1%
ELRTRY 99107 06% O02% &8 DU Ind. 35400 -D.2% 0.2%
SEPET 91486 05% 0% 1.08  DAX 15,887  0.2% 0.2%
FTSE 7148  0.3% 0.8%
EURLISD 11818 02% O06% 7.8 - MIKKE] 28,053  0.9% 1.2%
GBPUSD 13782 01%  04% . SHOOMP 3502 -DB% -0.4%
USDPY 109900 O01%  02% 0 BIST 100 1458  O0.7%  0.9%
USDZAR 145490 -05% -24% g5 J 1.00
USDCNH 6.4646 00% 0.1% 0E720 0220 12020 0321 OB Enerji va Emtia
(M} 12 ol i rroichilis vy Ol bariy st i ol st b racianbes i &:"-I Gﬁ"l“k mllk
Tahvil we Eurobond Piyasalan Brent 732 0.6% 3.0%
Gisterge devlet tahvilleri (% bilesik)  Tidrkiye eurobondlar (%) Wl 690  04% 2.2%
Faiz Giinlik Haftalik Faiz Ginlik Haftalk  Bakr 69,850 1.4% 2.10%
2 yillk 18.52 000 -0.14 050225 4.39 000 -013 Al 18153 -D1% 0.7%
5 yillk 17.81 000  -0.27 260428 567 -002 -0.10 Golmis 24.1 0.3% 1.0%
10 yillk 17.31 000 -0.20 110547 6.67 000  -0.09  Bufday 7228 -13% -1.3%
Parawve swap piyasalar (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yullik Faiz Oranlari (%)
TCME ort. 19.00 0.00 0,00  Garanti2d 2.40 000 -0.13 Son Glnlik Haftalik
TLREF OM 1882 -0 -0.01  Akbank2s 460 002 -0.07 ABD 128 000 002
layswap  1B.46 002 -0.02  Kchol2s 361 020 -0.31  Awvr. Birligi -0.44 -0.02 0.04
1ylswap 2022 -006  -0.13  Turkoel28 428  -005 011 Ihgitere 043 -002 0.08
kalya 0.61 -0.02 0.04
Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%) EMEIl+ ve Tiirkiye COS (baz puan) Japonya 0.0z 0.00 0.0
21.0 § —— Gislerge lahvil fazi L = Tirkiye Gy CO'S
= TCMB ort. fmlﬂmw = EM EMEBI+ spread Kredi Riski {baz puan)
1801 580 Son Gunlik Haftalik
18.0 4 EVEH 3535 -24 -119
2o ] 480 5Y CDS Spreadieri
180 Tiirkiye 3686 0.3 -8B
8.0 Rusya &0.1 -0.6 -3z
B0 - . . . 280 + : - . . Brazilya 1737 -4.4 -11.0
08720 020 1220 0R21 021 OE/20 D20 12720 021 0&M G. Afrka 191.4 0.6 -6.8
Kaynak: Bloomberg Updals: /DB 2021 0&:02
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Haftalik Veri Glndami

ONE FB

Piyasa

Tarih Ulke Gosterge Donem . il Beklentisi Gnceki
H Agu Tiirkiye Dis ticaret dengesi (mityar LSD) Tem -29
Euro Bakesi  Onci TOFE - yilk (%) Aju 27 23
Euro Bilgesi  Oncil gekirdak TUFE - yillik (%) Afu 14 0ne
ABD CaseShiler konut fiyat endeksi - aylik (%) Har 1.7 18
ABD CaseShiler konut fiyat endeksi - yilk (%) Har 18.0 170
ABD Chicage PM Adu 608 T34
ABD Tiketici gliven endeksi Adu 124.0 1281
1Eyl Tiirkiye  GSYH biiyiimesi - yillik (%) 2G 21.0 2.7 7.0
Tirkiye  Imalat sanayi PMI Agu 4.0
Tiirkive MO tiiketici enflasyonu Afu 15
Euro Békgesi  Imalat sanayi PM Adu 61.5 61.5
Euro Balgesi  ksizlik orani (%) Team TE T7
ABD ADP istihdam dedisimi {bin) Adu 575.0 3300
ABD Markit imalat sanayi PV Afdu 61.2
ABD Ingaat harcamalari - aylik (%) Team o1
ABD I15M imalat sanayi PMI Agu 59.1 59.5
ZEyl Tiirkiye Oneii dis ticaret dengesi (milyar dolar) Agu -4.3
Eurc Bolgesi  Uretici fiyatlar - aylk (%) Tem 1.4
Euro Balgesi  Uretici fivatlar - yillk (%) Tem 102
ABD Haftalk isizlik maasi bagvurular (bin) Haftalik 3530
ABD Fabrika siparisheri - aylik (%) Tem 1.5
3IEyl Tiirkiye  TUFE - aylik (%) Afgu 0.9 1.8
Tirkiye  TUFE- yilik (%) Adu 18.0 190
Tirkiye  TUFE Cakirdek C - yilk (%) Aju 172
Tirkiye  UFE - aylik (%) Adu 25
Tiirkiye UFE - yillk (%) Adu 440
Buroc Balgesi  Markit hizmet P Afu 58T 587
Euro Bélgesi  Markit bilesik PM Adu 535
Buro Bélgesi  Perakende satslar - aylik (%) Team 0.0 15
Burc Bélgesi  Perakende satslar - yillk (%) Team 5.0
AED Tarim digi istihdam degisimi (bin) Afgu 763.0 943.0
ABD Esizlik oram (%) Adu 5.2 5.4
ABD Uicrat arte - aylik (%) Adu 0.4 0.4
ABD Ucrat arts - yillk (%) Adu 4.0
ABD Markil bilegik PM Adu 55.4
ABD Markit hizmet P Adu 552
ABD ISMimalat digi PV Afdu G63.0 64.1
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