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¢ USD/TL sinirli bir artigla bu sabah itibariyla 19.1950’ye geldi. 5 yillik Tlrkiye CDS primi 3 baz
puan dususle 523 baz puana indi. 2 yillik gésterge tahvil faizi ise 6 baz puan azalarak %13.08
oldu.

e TUIK’in nihai verilerine gore, Subat ayi dis ticaret aci§i 12.1 milyar dolar oldu. Deprem
felaketinin de etkisi ile yillik bazda %6.4 oraninda azalan ihracat 18.6 milyar dolara, %10.1
oraninda artan ithalat 30.7 milyar dolara geldi. Dis ticaret agigi gegen yilin ayni ayina goére 4.1
milyar dolar genigledi. Sonuglar Ticaret Bakanlhdi'nin énca verilerine yakin gergeklesti. Net
altin ithalatindaki 3.5 milyar dolarlik artis dis ticaret agigindaki genislemenin belirleyicisi
olurken, enerji ithalati fiyatlarin etkisi ile 1.1 milyar dolar azaldi. Altin ve enerji disi dis ticaret
dengesi gegcen seneye gore 1.8 milyar dolar bozularak 2.5 milyar dolar agik verdi. Gegen
senenin ortalarindan itibaren altin-enerji hari¢c dengenin bozulma egiliminde oldugu gorulayor.
(Grafik 1)

Mevsim ve takvim etkisi arindiriimis verilere gore, Subat’'ta aylik ihracat %8.1, ithalat %8.5
oraninda dusti. ihracattaki dislste depremin etkisinin belirgin oldugunu disiniyoruz.
ithalatta ise, bunun yaninda, altin ithalatinin dnceki aydan diisiik olmasi ve enerji ithalatinin
gerilemesi etkili oldu. Subat'taki sert distise ragmen aylik ithalat tarihsel olarak yuksek
seviyelerde bulunmayi surdirayor.

Turizm Bakanhgrnin sinir istatistikleri Subat ayinda yabanci ziyaretgi sayisindaki gticli artis
egiliminin surdigund gosterdi. Hizmet gelirlerindeki artis dig ticaret agigindaki genigslemeyi
etkisini bir 6lclide dengeleyecektir. Bu dogrultuda cari dengenin Subat

Grafik 1: 12 aylhik dig ticaret dengesi (milyar dolar) Grafik 2: Aylik ihracat ve ithalat (MTEA, milyar dolar)
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ayinda 9 milyar dolar seviyelerinde bir agik verecegdi tahmin ediliyor. Bu durumda Aralik’ta 48.8
milyar dolar olan 12 ay birikimli cari agik, Subat ayi itibariyla 55 milyar dolari agacak. Petrol ve
dogalgaz fiyatlarina paralel olarak net enerji aciginin gerilemesini bekliyoruz. Bu sebeple dis
ticaret ve cari islemler aciklarinin ilerleyen aylarda daralacaktir. Ote yandan altin ithalatinin
artmasi, reel kurun degerlenmesi, kuresel bluyumenin yavaslamasi, i¢ talebin guglenmesi ve
deprem kaynakl etkiler dengelemeyi sinirlayacaktir. Sonug¢ olarak 2023 yili cari iglemler
acigini 35 milyar dolar olarak tahmin ediliyor.

e Mart ay1 enflasyon verileri bugiin saat 10.00'da agiklanacak. TUFE’nin Mart'ta %3.2
oraninda artmasini, yillk enflasyon oraninin baz etkisiyle %55.2’den %51.8’e dusmesini
bekliyoruz. Piyasa beklentisi aylik %2.9 olarak belirlendi. Ay igindeki gdzlemlerimiz, et fiyatlari
basta olmak Uzere cesitli gida kalemlerinde yiksek artislarin strdigine isaret etti. Enerji
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fiyatlarinda ortalama yataya yakin bir seyir goézlemledik. Cekirdek C endeksinde ise mevsime
gOre daha ilimli bir artisla beraber, yillik enflasyon oraninin %50.6’dan %48.3’e gerilemesini
bekliyoruz. Gegen ay oldugu gibi, deprem bdlgesinden veri toplanmasinda olusabilecek
aksakliklar bir miktar belirsizlik yaratmaktadir. Yilsonu enflasyon tahmini ise %55 olarak
korunuyor.

e TUFE’nin éncii gostergesi olan ve haftasonu aciklanan ITO Ucretliler Geginme Endeksi
Mart ayinda %3.0 oraninda artti. Yillik enflasyon orani baz etkisiyle %78.6’dan %73.0’e
geriledi. TUFE ile yakindan iligkili olan kalemlerden gida endeksi aylik %4 oraninda artti. Gida
kalemlerindeki artiglar dnceki aya gore yavaslasa da yine yuksek oranlarda gergeklesti. Sebze
meyve fiyatlari %5 ve et Grlnleri fiyatlari %12.6 oraninda yikseldi. Ote yandan, ITO
metodolojisinde gida grubunun kapsami ve agirliklari TUFE’den farklidir. iTO’da sebze meyve
grubunun agirligi nispeten dusuktir; ayrica tutin ve alkolll ickiler ile disarida yenen yemek
kalemleri de gida basligina girmektedir. Kapsam ve agirliklari TUFE’ye goére diizelterek
baktigimizda, %5.5 dolaylarinda bir oranelde ediyoruz ki, bu da bizim beklentimize yakindir.
Ayrica disarida yenen yemek kaleminde %8.5 artis olmustur ki, bu da lokanta hizmetlerindeki
yuksek egilimin strdigunt géstermektedir.

e Kuresel ekonomide ise bugin ABD Mart ay1 ISM imalat endeksi yayimlanacak. Haftanin
kalaninda ise ABD Mart ay1 ISM imalat digi endeksi (Carsamba) ve tarim digiistihdam verisi
(Cuma) 6nemli olacak. Tarim disi istihdamin 240 bin artmasi ve igsizlik oraninin %3.6 olarak
sabit kalmasi bekleniyor.

e ABD’de Subat ayi cekirdek tiketim harcamalari enflasyonu %0.3 ile %0.4 olan piyasa
beklentisinin biraz altinda gerceklesti ve yillik enflasyon orani %4.7°den %4.6’ya geriledi. Euro
Bolgesinde ise Mart éncli TUFE verilerine gore yillik enflasyon orani %8.5’ten %6.9’a geriledi.
Dusus enerji fiyatlarindaki gerileme ve baz etkisiyle iligkili gérindrken, manset enflasyon %7.1
olan beklentiden disik geldi. Ancak cekirdek enflasyon piyasa beklentisi dogrultusunda
%5.6’dan %5.7’ye ylkseldi ve enflasyon gérinimundeki risklerin surdigune isaret etti.

¢ Veri akiginin destegiyle S&P 500 endeksi Cuma gunu %1.4 oraninda artti. 10 yillik ABD tahvil
faizi hafifce gerileyerek %3.52 seviyesine geldi. EUR/USD 1.09 seviyelerinden gerileyerek bu
sabah 1.0790 seviyelerinde basladi. Petrol Ureticisi Ulkeler petrol tretiminde kesintiye gitme
karari aldi. Bunun ardindan Brent petrol fiyati 5 dolarlik yikseligle 84 dolara ¢ikti. Ons altin
fiyati gerileyerek 1950 dolar seviyelerine geldi. Asya piyasalarinda ise petrol fiyatlarindaki
artisin olumsuz etkisine karsin hisse senedi endeksleri bugun yukselmeyi strdurda.

o Cuma gecesi aciklama yapan S&P Global Tuarkiye’nin kredi notunu B olarak teyit etti. Fakat
kurum, deprem sonrasi toparlanma maliyetleri, kontrol edilemeyen enflasyon gibi risklere
dikkat ¢gekerek not gériinimunu duragandan negatife ¢evirdi. Raporda finansal istikrar ve kamu
maliyesi Uzerindeki baskinin artmasi durumunda notun dusurtlebilecedi, olumlu senaryoda ise
ongorulebilirligin artmasi, doviz rezervleri ve 6demeler dengesi pozisyonunun guglenmesi
durumunda notun yikselebilecegi belirtildi.

o TUrkiye'nin GSYH blyumesi 2023'te %2.1 ve 2024'te %2.8 olarak tahmin edildi. S&P
Global'in notu yatinm yapilabilir seviyenin 5 kademe altinda, Fitch ile ayni seviyede,
Moodys'e gore bir kademe yukarida bulunuyor.

¢ Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore Hazine destekli kur korumali mevduat (KKM)

hesaplarinda faiz tavani ve vade siniri kaldirildi. KKM’lerde asgari faiz orani politika faiz
oraninda olacak, ust siniri banka belirleyecek.
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Haftalik Vieri Gilindemi

. " . N GQMNE FB Piyasa . .
Tarih Ulke Gisterge Danem Beldentisi Beklentisi Onceki

I Nis Tirkiye  TUFE - ayhik (%) Mar 32 29 32
Tirkiye  TUFE - yillk (%) Mar 51.8 51.3 55.2
Tirkiye  TUFE Cekirdek C - aylik (%) Mar 28 21
Tirkiye  TUFE Gekirdek C - yillik (%) Mar £33 50.8
Tirkiye  UFE - aylk %) Mar 16
Tirkiye (FE - yillik (35} Mar T6.8
Tiirkiye Onedl dis ticaret dengesi {milyar dolar) Mar -12.2
Tiirkiye Imalat sanayi PMI Mar 50.1
Eurn Bélgesi  imalat sanayi PMI Mar 471 471
ABD S&P Global imalat sanayi PMI Mar 42.3
ABD ingaat harcamatan - aylk (%) Sub 0.1 1
ABD ISM imalat sanayi PMI Mar 471 477
4 Nis Eurc Bolgesi Uretici fiyatlan - aylik (%) Sub -2.8
Eurc Bolgesi  Uretici fiyatlan - villk 3) Sub 15.0
ABD Fabrka siparisled - aylk (%) Sub 0.5 -1.6
ABD JOLTS agik i pozisyonian Sub 10.8
3 Nis Eun Bidlgesi S&P Global hizmet PMI Mar 55.6 55.8
Euro Bilgesi  S&P Global bilesik PMI Mar 541 51
ABD ADP istihdam degisimi (bin} Mar 200.0 4210
ABD Dis ticanet dengesi (miyar USD) Sub BB.6 £6.3
ABD S&F Global bilesik PMI Mar f3.3
ABD 5&P Global hizmet PMI Mar 53.8
ABD ISM imalat diz PMI Mar 546 55.1
& Nis ABD Haftalik igsizlik maasi bagwrulan (bin) Hatalk 1880
T Nis ABD Tanm dig istihdam degisimi (bin} Mar 240.0 3.0
ABD issizlik oran %) Mar 36 36
ABD Cleret artig) - aylik (%) Mar 0.3 0.z
Tirkiye Hazine nakit dengesi (miyar TL) Mar -1715
ABD Tiiketici krediler {milyar LSD) Sub 14.8

Kaynaks Refinitiv Eikon
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Piyasalara Bakig

Diwiz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinlik Haftahk TL ve geligmekte olan iilke kurlar Son Gunlik Haftahk
fiyat deg. ded. a0 g VI 18.7 -0.3 -3.0
USDTRY 12,1976 0.1% L R— - S&P 500 4109 14% 35%
BURTRY 207322 -09% 05% 180 ) [ ind. 33,274 1.3% 3%
SEFET 199842  -D4% 05% ' 112 pax 15,629 D.7% 4.5%
7.0 4 w0s FTSE 7632 01%  31%
BURUSD 10784 -10%  oow 180 s NKKE 28100 06%  26%
GEPUSD 12281 -08% 00% 1504 S r— [ 7 sHooMP 3.2;m D.6% 12%
USDJFY 133450  0.8% 14% 140 4 —— COU (30 eks) | 102 BT 100 4813 -17%  -44%
USDZAR  17.9037 04%  -24% 430 0.9¢
USDCHNH 6.8027 0.3% 1% Mz oSz 022 ol Enerji ve Emtia
[711% Calog i clun Slimnis ortalume Sola kors endais Son Guonlik Haftalhk
Tahvil ve Eurobond Piyas alar Brent Petrol 4.1 6.0% TE%
Gosterge deviet tahvilleri (% bilegik) Tiirkiye eurcbondlar | %) Degalgaz LK 1180 11.7% 172%
Faiz Giinlik Haftalik Faiz Gilnlik Haftahk LMEX Metal 4033 D.3% 0.6%
2 yilik 13.08 0.00 -121 0502125 7.10 -0.02 003 Aln 19528 -14% -02%
5 yilik 11.50 0.00 -0.&8 15/01/28 B.72 0.02 021 Gimis 2328 1% 24%
10 yilik 10.49 0.00 -157 17/03/36 B.T1 0.00 0.15 Bujday 897.5 De% -01%
110547 B.5E -0.01 017
Para ve swap piyasalari {% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilhik Faiz Oranlan (%)
TCMB ort. B.5G 0.06 D06  Koc2s 6.61 -0.18 011 Son Ginlik Haftalk
TLREF ON B.45 D.27 021 Sisecamld 743 -0.16 -0.12  ABD 3.52 -0.03 -0.01
1ayswap 5081 0.04 781 Garantl27 B.BD -0.11 -0.08 Avr. Birligi 229 -0.08 0.07
1 yi swap 51.75 0.18 240  Ekbank3D b.Ge -0.33 045  ingitere 337 007 0.26
kalya 400  -0.14 003
Gosterge tahvil ve TCME faizi (%) CDX ve Tirkiye CD5 |(baz puan) Japonya 0.38 0.05 0.o7
%0 Torkiye Sy COS
250 | —— EM CDOX (53] eka) [ 400 Kredi Riski (baz puan)
- &30 [ 3a0 Son Gunlik Haftahk
750 | sop BMBK 4138 1.0 -14.3
3Y CD5 Spreadleri
W sy ram &t B Tirkiye 5228 38 -1
—— TCMB ot foniama 550 { W0 prezilya 2278 40 143
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