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HAFTAYA FINANSAL BAKIS 24.07.2023

o USD/TL diin sinirh degisim gosterdi ve bu sabah 26.96 seviyelerinde gline basladi. 5 yillik Turkiye CDS
primi 4 baz puan azalarak 437 baz puan oldu. 2 yillik gosterge tahvil faizi ise 123 baz puan artisla
%11.43’e geldi.

e Bugtin yurticinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken, ABD ve Euro Bolgesi’'nde Temmuz ayi 6ncl
PMI veri acgiklanacak. Haziran ayinda imalat sanayi PMI ABD’de 46.3 ve Euro Bolgesi'nde 43.4
degerlerini alarak imalat aktivitesinde daralmaya isaret etmisti. Hizmet PMI ise sirasiyla 54.4 ve 52
degerleriyle, 50 esiginin izerinde kalmis ve hizmet aktivitesinin arttigini gdstermisti. Kiiresel finansal
kosullardaki sikilasma gostergelerde gerilemeye neden olabilir.

e Yurticinde Temmuz ay! imalat sanayi kapasite kullanim orani ile reel sektér (sanayi) ve hizmet,
perakende, insaat sektorl gliven endeksleri Sali glini acgiklanacak. Sektorel endeksler ve tiiketici
glveninin bileskesi olan ekonomik gliven endeksi ise Cuma yayimlanacak. Gostergeler ikinci ceyrekte
genel olarak yiikselmis ve i¢ talep kaynakli biyime egiliminin strdigline isaret etmisti. Mayis ayinda
perakende hacim endeksindeki glcli artis bu gérinimi teyit ederken, yillik bazda yataya yakin
seyreden sanayi Uretim endeksi, anket bazl gbstergelere gore zayif kalmistir.

e TCMB 2023-3. Ceyrek Enflasyon Raporu Persembe giini yayimlanacak. Baskan Hafize Gaye Erkan da
rapora iliskin sunum yapacak. 4 Mayis’ta yayimlanan onceki raporda, enflasyonun 2023 sonunda
%22.3, 2024 sonunda %8.8 olacagl ongorilmistl. Haziran itibariyla tiiketici enflasyonu %38.2'ye
gerilese de son donemdeki d6éviz kuru artisl, asgari licret artirimi, vergi zamlari, glicli i¢ talep, enflasyon
egilimi ve beklentilerindeki bozulma gibi sebeplerle enflasyon goriiniimi bozuldu. PPK kararlarinda
teyit edilen bu gelisme, ara hedef niteligindeki enflasyon raporu tahminlerinde de muhtemelen yukari
revizyona neden olacaktir.

e Bu hafta yurticinde ayrica Haziran ayi nihai dis ticaret verileri (Cuma) yayimlanacak. Ticaret
Bakanligi’'nin oncii verileri dis ticaret aciginin 6nceki yila gore 2.8 milyar dolar daralarak 5.4 milyar dolar
oldugunu gostermisti. Dis ticaret verileri ithalatta daha belirgin olmak Uzere azalirken, bunda Kurban
Bayrami tatilinin etkili oldugunu distintyoruz. Temmuz 6ncu verileri geldiginde dis ticaretteki egilimler
netlesecektir.

o Kiiresel piyasalarda bu hafta para politikasi kararlari 6éne gikiyor. Fed faiz karari Carsamba aksami
aciklanacak. Onceki toplantida %5-5.25 araligindaki faiz hedefi degistirilmemis, fakat yilin kalaninda 25
baz puanlik iki artirrma isaret edilmisti. Bu dogrultuda, bu toplantida 25 baz puanlik artirim yapilmasi
bekleniyor. ECB faiz karari ise Persembe agiklanacak. Onceki toplantida 25 baz puan artirim yapan ECB,
bu toplantida faizlerin ayni sekilde artirilacaginin isaretini vermisti. Piyasa beklentisi de bu yondedir.

e Bu hafta kiresel piyasalarda ayrica ABD 2023-2. Ceyrek GSYH blylmesi (Persembe) ve Haziran ayi
¢ekirdek tiiketim harcamalari enflasyonu (Cuma) yayimlanacak. 1. ceyrekte %2.0 olan yilliklandiriimis
ceyreklik GSYH blyiumesinin %1.8’e gelmesi, ¢ekirdek tilketim harcamalarinin ise aylik %0.2 artis
kaydetmesi bekleniyor. Bu durumda bu gostergenin yillik enflasyon orani dnceki ayki %4.6 degerinden
baz etkisiyle bir miktar gerileyecektir.

e Kiiresel piyasalarda Cuma giini 6nemli bir veri agiklamasi olmazken, bu hafta agiklanacak merkez

bankasi kararlari bekleniyor. ABD’de S&P 500 endeksi Cuma yataya yakin seyretti. ABD 10 yillik tahvil
faizi %3.85 seviyesi civarinda seyrederken, EUR/USD de sinirli degisimle bu sabah 1.1120 seviyelerinde
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basladi. Brent petrol fiyati 81 dolar seviyesine yakin seyretti. Ons altin fiyati ise 1970 dolardan 1960
dolar seviyelerine geriledi. Asya piyasalarinda hisse senedi endeksleri de bugiin karisik seyretti.

Haftahk Veri Glindemi

Tarih ke Gisterge Déimem B:::::si Onceki
24Tem  Euro Bolgesi Imalat sanayi PMI Tem 433 434
Eurc Balgesi Hizmet sektaru PMI Tem 4 52.0
Ewrp Bolgesi  Biegik PMI Tem 40.6 4p.9
ABD S5&P Global im alat sanayi PMI Tem 46.3
ABD S5&P Global hizmet PMI Tem a4
ABD S&P Global bilegik PMI Tem §3.2
25 Tem Tiirkiye Kapasite kullanm oram {%}) Tem TE.8
Turkiye Reel sektor giiven endeksi Tem 1082
ABD CaseShiler konut fiyat endeksi - ayli (%) May oD@
ABD Tiiketici given endeksi Tem 113.0 1087
26 Tem ABD ¥ eni konut satslan Haz TX20 TE3.0
ABD Fed politika faizi Tem 3253535 5-3.23
2T Tem Tiirkiye  TCMBE Enflasyon Raporu 3G 23
Eurc Balgesi ECB refinansman faizi (%) Tem 425 4.00
Eurc Balgesi ECB mewduat faizi (%) Tem ATs 3.50
ABD Dayanikh mal siparsleri (%) Haz 1.0 18
ABD Dayanikh mal sipargler. ulagm hang (%) Haz -0.1 0T
ABD GSYH - yillik (%} 2¢ 1.8 2.0
ABD Cekirdek tiketim harcamalan enflasyonu (%) v 40
ABD Haftalk sizlik maag! bagvurulan {kan) Haftalik 2230
ABD Bekleyen konut satglan - aylk (%) Haz 27
28Tem Tirkiye Drg ticaret dengesi (milyar USDY) Haz -12.45
Tiirkiye Beonomik given endeksi Tem 1011
Euro Bilgesi 5 idimi endeksi Tem 0.1
BEwro Bilgesi Bkonomik given endeksi Tem 853
Ewro Balgesi  Sanayi given endeksi Tem -T2
BEwro Bilgesi  Hzmet given endeksi Tem 5T
Ewro Balgesi  Tiketici giiven endeksi Tem -15.1
ABD Kisisel gelirer - ayhk (%) Haz 0.4 b4
AED Ozel tiketim harcamalar: Haz 0o
ABD Tiiketim harcamalar - aylk (%) Haz 0.4 01
ABD Gekirdek tiketim harcamalar: - aylk (%) Haz 02 03
ABD Celkrdek tiketm harcamatarn - wilik (%) Haz 48
ABD Michigan Univ. giiven endeksi Tem 7248

Kaynak: Refinitiv Eikon
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Ddviz Piyasas)

Global Hisse Senetleri

Son  Giinlik Haftalk TL ve geligmekte olan iilke kurlari Son Gilinlik Haftalk
fiyat ded. ded. o9 _ Cq4e YK 136 -0.4 0.3
USDTRY 26.9806 0.6% 3.0% 37 S&P 500 4 536 0.0% 0.7%
BURTRY 25 9952 0.6% 1.3% 25 | 442 DJind 35,228 0.0% 21%
SEPET 284879 0.6% 21% DAX 16,177  -02% 0.4%
= 108 FTSE 7664 02%  31%
BURLISD 1.1119 00% 10w A NIKKE 32,705 1.2% 1.0%
GBPUSD 1.2863 0.0% -1.6% 13 | 1.04 SHCOMP 3,170 0.1% -1.2%
USINPY 141440  07%  19% 17 oo s o BIST 100 6688  0.1%  3.9%
USDZAR 17.9912  03% 02% 15 kil RPN
USDCNH 71967 0.3% 0.3% 08i22 0922 12122 0323 08/23 Enerji ve Emtia
{115 Gedlgmekte ofan dikenin ortalama dolar kun endeksl Son Ginliik Haftahk
Tahvil ve Eurobond Piyas alari Brent Petrol anga 1.6% 31%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilegik) Turkiye eurobondlar (%) Dodalgaz UK 708 43% 11.7%
Faiz Giinlik Haftalk Faiz Giinlik Haftalik LMEX Metal 3,749 -0.4% -0.8%
2 yillik 11.43 123 1.81 05/02725 7.23 0.00 -0.14  Alin 1,9604  -D.5% 0.3%
5 yillik 19.02 155 155 15/01/28 B8.44 0.00 -0.15  Gomis 246 -07% -1.0%
10 yillik 18.91 0.18 1.89 17/03/36 8.46 0.01 -0.10 Budday 7103 -23% 8.6%
11/05/47 8.61 -0.02 -0.15
Para ve swap piyasalarn (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilhk Faiz Oranlari {%:)
TCMB ort. 15.50 0.50 050 Koc25 6.92 -0.03 0.02 Son Giinliik Haftahk
TLREF ON 16.17 2.66 261 Sisecam26 7.85 -0.02 -0.04 ABD 384 -0.01 0.04
1ayswap 3214 0.14 476 Garanti27 9.50 0.00 -0.08  Avr. Birligi 244 0.00 -0.07
1 yiswap 39.77 -0.44 1.60 Ebank30 10.25 0.13 0.01 ingitere 4.4 0.1 -017
talya 4.07 -0.01 -0.10
Gosterge tahvil ve TCMB faizi (%) CDX ve Tirkiye CDS (baz puan) Japonya 0.46 0.00 -0.02
] 2 yilllk tahwil faizi ° Torky= % C?S o Kredi Riski (baz puan)
TCMB ort.fonlama - 800 e Son Gl'l.iJnILik Haftalik
700 0 BMBH 3713 -1.2 -24
&00 250 2Y CDS Spreadleri
Tiirkiye 4375 -4.1 -T7
500 200 Brezilya 1739 29 46
5 = . - - . 400 : ; . — 150 G. Afrika 2483 -0.9 -4.2
06122 oa/z2 12122 0323 06/23 06/22 09422 1222 0%23 0623
Kaynak: Bloomberg Update: 24/7/2023 7:58
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