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e USD/TL sinirh bir degigsimle bu sabah 18.6850 seviyelerinde gline bagladi. 5 yillik
Tarkiye CDS primi 519 baz puan, 2 yillik gosterge tahvil faizi ise %9.52 seviyesinde
kald1.

e Doviz mevduat nereye gidiyor? TCMB’nin son dénemde yaptidi diizenlemelerle TL
mevduat payl %60’in altinda olan bankalara ek menkul kiymet tutma ve zorunlu
karsiliga komisyon 6deme zorunlulugu gelmesi ile 21 Ekim — 16 Aralik arasinda toplam
doviz mevduat, fiyat etkisinden arindiriimis olarak 22.4 milyar dolarlik ¢ok sert bir
dusus gostermistir. Bu sayede bankacilik sektérinde TL mevduatin toplam mevduat
icerisindeki payi, %46.9'dan %51.8’'e cikmistir. Ancak bu doéviz mevduatindaki
digusun onemli bir kisminin, alternatif doviz cinsi yatinmlara yonlendigini
hesapliyoruz. BDDK’nin yayinladigi verilerde, bu dénemde bankalarin déviz cinsinden
repo fonlamasi 5.7 milyar dolar artmistir. Bunun yaninda, bankalarin bilango digi doviz
pozisyonlarinda, TCMB islemleri hari¢ olarak 6.6 milyar dolarlik agik pozisyon
olusmustur. Bu iglemlerin agirlikli olarak yurtici musterilerle yapilan tarev Granler
(opsiyon, forward vs.) ile ilgili oldugu dusUnuliyor. Ayrica bu ddénemde yurtici
yerlesiklerin doviz cinsinden tahvil portfoyd 1.4 milyar dolar artmistir. TEFAS’In
yayinladidi verilerden hesapladigimiz kadariyla da yatirim fonlarindaki déviz cinsinden
yatirim tutari 1.4 milyar dolar yukselmistir. KKM bu dénemde 0.4 milyar dolarlik sinirli
artis gostermistir. Ancak burada, dévizden dénen (TCMB Urint) KKM artarken, TL’den
donen (Hazine drunud) KKM'nin TL mevduata ge¢mis olabilecegini dustnuyoruz.
Sonug olarak, bu saydigimiz iglemler déviz mevduattaki dististin 15.5 milyar dolarlik
kismini agiklarken, kalan 6.9 milyar dolarlik kisim TL UrUnlere gegis veya donemsel
olarak yuksek olan cari denge finansmani ile ilgili olabilir.

Grafik 1: 21 Ekim - 16 Aralik doneminde portfoy

degigimleri (milyar USD) Grafik 2: Turist sayisi ve turizm gelirleri (M.A.)
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e Turizm Bakanliginin sinir istatistiklerine gore, Kasim ayinda yabanci turist sayisi 2.6
milyon Kisi ile yillik %44.6 artis gosterdi. Pandemi éncesi donemle karsilastirdigimizda
ise, yabanci ziyaretci sayisi Kasim 2019’daki 2.2 milyon degerinin %16.5 Uzerine
cikmigtir. Kisa vadeli egdilimleri degerlendirmek icin yabanci turist sayisi ve turizm
gelirlerini mevsimsel etkilerden arindirdik. (Grafik 2) Her iki veri de pandemi
kisittamalarinin gevsemeye baglamasi ile 2020 yilinin ikinci yarisindan itibaren
yukselise gecmis ve 2021 yilinda bir donem tekrar geri gelen kisittamalar disinda
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yukselis egilimini korumustur. Bu sene Mayis-Haziran doneminde gelirler ve turist
sayisi tarihi yiksek seviyelerine ulastiktan sonra, bu seviyelerde yataya yakin bir seyir
izliyordu. Ancak son aylarda turist sayisinda ilimh bir gerileme oldugu gorilmektedir.
Detaylara baktigimizda, Ukrayna’dan girigler yillik bazda %8.1, Rusya’dan girisler ise
%62.1 oraninda azalirken, kisi basi harcamalarin daha ylksek oldugu Avrupa
ulkelerinden gelen turist sayisi %37.3 artmistir. Ocak-Kasim ddnemindeki toplam
ziyaretci sayisina bakildiginda ise gegen sene Turkiye’yi Avrupa’dan toplam 9.3 milyon
kisi ziyaret ederken, bu yil bu say1 21.7 milyon kisiye ulasmistir. Rusya’dan gelen turist
sayisli ise ayni donemde 4.9 milyon kisi ile gegen seneki 4.6 milyon kisiye gore daha
sinirl artis kaydetmistir.

e Bugun yurtiginde Aralik ayl imalat sanayi kapasite kullanim orani ile reel sektor
(imalat) ve diger (hizmet, perakende ve ingsaat) sektoru glven endeksleri aciklanacak.
imalat sektdrii gostergeleri son aylarda gerilemis ve sanayi iiretiminde yavaslamaya
isaret etmisti. Ote yandan 6zellikle perakende ve insaat sektorii giiven endeksleri
yukselme egilimi gostererek, sanayideki dig talep kaynakli yavaglamayi kismen
dengelemisti. Tum guven endekslerinin bileskesi olan Aralik ayl ekonomik glven
endeksi ise Persembe yayimlanacak.

e Bu haftanin gindeminde TCMB’nin Cuma gunu yayimlayacagi 2023 Para ve Kur
PolitikasI metni 6ne gikiyor. Metinde dnumuzdeki yil uygulanacak politika gergevesi,
yakin dénemde devreye alinacak diizenlemeler ve TCMB bilangosuna alinacak tahvil
bayukltkleri ile ilgili bilgiler takip edilecek. TCMB gecen hafta PPK toplanti metninde
“Kurul, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araclarini kararlilikla
kullanmaya devam edecek ve fonlama kanallari basta olmak tGzere tum politika arag
setini liralasma hedefleriyle uyumlu hale getirecektir. Uygulanacak politikalar aralik
ayinda agiklanacak olan 2023 Yili Para ve Kur Politikasi metninde kapsamli olarak ilan
edilecektir.” demisti.

e Buglin hafta yurtiginde ayrica Aralik ayi nihai dis ticaret verileri (Cuma) aciklanacak.
Ayin basinda yayimlanan Ticaret Bakanlhgi’'nin dis ticaret verilerinde, dis ticaret acigi
gegen senenin ayni ayina gore 3.4 milyar dolar genisleyerek 8.8 milyar dolar oldu.
Oncti veriler 6zellikle altin ve enerji kalemlerindeki yiiksek degerlerin etkisiyle ithalatin
yuksek seviyelerde kaldigini, son aylarda yataya donen ihracatta da bu egiliminin
surduagunu gosterdi.

Kuresel ekonomide ise Noel ve yilbasi tatili arasindaki donemde veri gundemi sakin
olacak.

e ABD Kasim ayi ¢ekirdek tiketim harcamalari enflasyonu beklentilere paralel olarak
%0.2 oldu. Bu gostergeye gore yillik enflasyon orani %5’'ten %4.7’ye geriledi. S&P 500
endeksi Cuma gunl %0.6 oraninda artti. 10 yilik ABD tahvil faizi %3.75 seviyelerine
yukseldi. EUR/USD sinirli degisimle bu sabah 1.0625 seviyelerinde basladi. Brent
petrol fiyati 84 dolar seviyelerine ylkselirken, yatay seyreden ons altin fiyati 1795 dolar
civarinda kaldi. Asya piyasalarinda hisse senedi endeksleri haftaya ylkseligle bagladi.
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Haftalik Veri Glindemi

Piyasa

Tarih Ulke Gosterge Dénem Beklentisi Onceki

26 Ara Tarkiye Kapasite kullanim orani (%) Ara 75.9

Tirkiye Reel sektdr gliven endeksi Ara 97.9

27 Ara ABD CaseShiller konut fiyat endeksi - aylik (%) Eki 1.2

ABD CaseShiller konut fiyat endeksi - yillik (%) Eki 10.4

28 Ara ABD Bekleyen konut satislari - aylik (%) Kas 0.5 4.6

29 Ara Turkiye Ekonomik giiven endeksi Ara 96.9

Euro Bélgesi M3 para arzi blytimesi (%) Kas 5.0 5.1

ABD Haftalik issizlik maas! baswirulan (bin) Haftalik 216.0

30 Ara Tirkiye Dis ticaret dengesi (milyar USD) Kas 7.9
Tirkiye TCMB 2023 Para ve Kur Politikasi Metni

ABD Chicago PMI Ara 40.0 37.2

Kaynak: Refinitiv Eikon
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Piyasalara Bakis

Déoviz Piyasasi Global Hisse Senetleri
Son Giinlitk Haftalk TL ve gelismekte olan iilke kurlan Son Giinlik Haftalk
fiyat deg. ded. 95 420 YK 209 -1.1 -1.8
USDTRY 186593 -01%  -0.1% S&P 500 3,845 06% -02%
EURTRY 198782 04% 05% '°°] M DU, 33204 05% 0.9%
SBPET 19.2688 0.2% 02% 17.0 4 r 11z DAX 13,941 02% 0.3%
16.0 - | 308 FTSE 7473 0.0% 1.9%
BJRUSD 1.0628 0.4% 0.0% NKKB 26,408 07% -3.0%
GBPUSD 12071 03% -06% 0 — M sHoowe 3068 07% -13%
UsDJPY 132,590 01% -31% 140 GOU" (sa eks) | 1.00 BIST 100 5,455 0.1% 4.6%
USDZAR 170244 09% -16% 130 . , . L pog
USDCNH 69504 -0.3% 0.1% oirzz o422 0Tz dw22 Enerji ve Bntia
") 15 Gallgmekie olan Dikenin ortalama dolar kum endeks| Son Giinlilk Haftahk
Tahvil ve Eurcbond Piyasalar Brent Petrol 839 21% 6.2%
Gosterge devlet tahvilleri (% bilegik)  Tarkiye eurobondlan (%) Dogalgaz UK 2001 -173% -306%
Faiz Giinlilk Haftalik Faiz Gunlik Haftahk LMEX Metal 3966 -04% 1.3%
2 yillk 952 0.00 051 25/0327 829 0.04 0.09 Attin 11,7982 -09% 0.3%
5 yillik 844 0.00 -144  17/03/36 688 0.02 -0.01 Gomis 237 -1.0% 22%
10 yillik 999 -053 0.34  11/05/47 847 0.01 -0.02 Bugday 776.0 1.1% 3.0%
Para ve swap piyasalar (% basit) Sirket tahvilleri (%) Global 10-Yilhk Faiz Oranlar: (%)
TCVB ort. 5.00 0.00 000  kbank24 6.54 0.02 0.03 Son Giinluk Haftalk
TLREF ON 928 0.05 -032  Akbank31 10.04 020 0.06 ABD 3.75 0.07 0.16
layswap 2569 017 118  Sisecamb 7.80 0.01 0.07 Avr. Birligi 239 0.08 024
1yl swap 37.80 -0.04 112  AHes28 849 0.01 0.04 ingittere 360 012 0.39
talya 449 0.07 0.20
Gisterge tahvil ve TCMB faizi (%) CDX ve Tiirkiye CDS (baz puan) Japonya 043 0.04 0.18
Tirkiye By CDS
307 950 EM CDX (sa§ eks.) [ 400 Kredi Riski (baz puan)
850 - 350 Son Giinlik Haftalk
20 1 750 | 300 EVBH 3736 17 -102
. 5Y CDS Spreadleri
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Kaynak: Bloomberg Update: 261242022 08:02
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